
 

 
FOGLIO INFORMATIVO ANALITICO 

(ai sensi del Provvedimento della Banca d’Italia del 30/7/1999, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale del 19/8/1999) 
 
 

PRESTITO OBBLIGAZIONARIO 
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA 01/08/2006-2016 TV SUBORDINATO LT2” 

Codice IT0004064538 
 

INFORMAZIONI SULLA BANCA EMITTENTE 

Denominazione Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. 

Forma giuridica Società per Azioni 

Sede legale 44100 Ferrara – Corso Giovecca 108 

Iscrizione all’Albo La società è iscritta nel registro delle società commerciali della CCIAA di Ferrara al n.13097 

Gruppo bancario La banca fa parte del gruppo bancario Cassa di Risparmio di Ferrara iscritto all’Albo dei gruppi bancari tenuto 
dalla Banca d’Italia. 

Ammontare del capitale 
sociale delle riserve 

L’ammontare del capitale sociale e delle riserve risultanti dall’ultimo bilancio approvato (anno 2005) è pari
a Euro 400.317.124,77. 

Rating La società dispone di rating Baa1. 

Conflitti di interesse La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. è l’emittente del prestito e ne è anche il collocatore.   
 

INFORMAZIONI SULLE CARATTERISTICHE DELL’EMISSIONE 

Ammontare dell’emissione Il prestito obbligazionario denominato “Cassa di Risparmio di Ferrara 01/08/2006-2016 TV Subordinato Lower 
Tier 2”, codice IT0004064538, è emesso per l’importo nominale massimo di 40.000.000 di Euro ed è costituito 
da 40.000 obbligazioni del valore nominale di Euro 1.000; il taglio minimo sottoscrivibile è di una obbligazione. 
Le obbligazioni sono dematerializzate e depositate in custodia accentrata presso la Monte Titoli S.p.A. ai sensi 
del D. Lgs. 24/6/98 n. 213. 

Periodo di collocamento Il collocamento dei titoli è aperto il 15/05/2006 e chiuso il 15/09/2006 con possibilità di chiusura anticipata. 

Godimento Il prestito ha godimento dal 01/08/2006. 

Prezzo di emissione e rimborso Le obbligazioni sono emesse alla pari e cioè al prezzo di 1.000 Euro cadauna e saranno rimborsate alla pari. 

Oneri e spese Non sono previste commissioni ed eventuali altri oneri a carico della clientela per la sottoscrizione dei titoli. 

Durata Il prestito ha durata di dieci anni a partire dal 1 Agosto 2006 e fino al 1 Agosto 2016. 

Modalità di rimborso Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari in cinque rate uguali a partire dal 1 Agosto 2012, salvo rimborso 
anticipato. L’emittente Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. si riserva infatti la facoltà, a partire dal 
01/08/2011, di procedere al rimborso anticipato del prestito, alla pari, previa autorizzazione della Banca 
d’Italia. 

Pagamento interessi Le obbligazioni frutteranno interessi sul valore nominale pagabili in rate semestrali posticipate. Le cedole sono 
pagabili il 1 agosto ed il 1 febbraio di ciascun anno. 

Prima cedola La prima cedola, pagabile il 01/02/2007 è fissata nella misura del X,X% semestrale (X,X% annuo lordo). Tale 
dato verrà pubblicato sul sito internet www.carife.it lunedì 31 luglio 2006. 

Indicizzazione Ogni cedola frutta un interesse annuo lordo pagabile semestralmente pari al tasso EURIBOR (Euro Interbank 
Offered Rate) a sei mesi aumentato di uno spread di 0,15% per anno considerando i giorni effettivi e l’anno 
effettivo (actual/actual) con arrotondamento allo 0,001% più vicino o, in caso di equidistanza, al terzo 
decimale inferiore. La quotazione dell’Euribor a sei mesi sarà rilevata sul circuito Reuter alla pagina 
ATICFOREX06 il secondo giorno lavorativo antecedente la data di godimento di ciascuna cedola. Qualora 
l’emittente Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. non eserciti al facoltà di rimborso anticipato di cui 
all’articolo 5, a decorrere dalla cedola posta in pagamento il 01/02/2012 gli interessi saranno calcolati nella 
misura del tasso EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) a sei mesi aumentato di uno spread di 0,40% per 
anno considerando i giorni effettivi e l’anno effettivo (actual/actual) con arrotondamento allo 0,001% più 
vicino o, in caso di equidistanza, al terzo decimale inferiore. 

Rendimento effettivo 
lordo annuo 

Poiché in base al regolamento la cedola viene determinata il secondo giorno lavorativo antecedente la data di 
godimento della cedola stessa non è possibile determinare ad oggi il rendimento effettivo. Tale dato verrà 
pubblicato sul sito internet www.carife.it lunedì 31 luglio 2006. 

Regime fiscale Gli interessi sono assoggettati all’imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 12,50% secondo 
quanto previsto dal D.Lgs. 1/4/1996 n. 239 e successive modifiche ed integrazioni. 

Le plusvalenze derivanti da cessione o da rimborso sono assoggettate a imposta nella misura del 12,50% ai 
sensi del D. Lgs. 21/11/1997 n. 461 e successive modifiche ed integrazioni. 

Termini di prescrizione I diritti degli obbligazionisti si prescrivono, per quanto concerne gli interessi, decorsi cinque anni dalla data di 
scadenza delle cedole e, per quanto concerne il capitale, decorsi dieci anni dalla data in cui le obbligazioni 
sono divenute rimborsabili. 

Rimborso anticipato L’emittente Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. si riserva la facoltà, a partire dal 01/08/2011, di procedere al 
rimborso anticipato del prestito, alla pari, previa autorizzazione della Banca d’Italia. 

Quotazione Non è prevista la quotazione dei presenti titoli presso la Borsa Italiana S.p.A. ed in nessuna altra Borsa. 

Clausola di subordinazione Le Obbligazioni costituiscono “passività subordinate” dell’Emittente, così come classificate in base alle vigenti 
Istruzioni di Vigilanza di Banca d’Italia (titolo IV,capitolo 1), in quanto: 



 
n.       2 

a) in caso di scioglimento, liquidazione e liquidazione coatta amministrativa dell’Emittente, le Obbligazioni 
saranno rimborsate solo dopo che saranno stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente 
subordinati dell’Emittente, fatta eccezione per quelli con un grado di subordinazione uguale o più 
accentuato a quello delle obbligazioni; 

b) la durata delle Obbligazioni è pari o superiore a cinque anni; 
c) il rimborso anticipato può avvenire solo su iniziativa dell’Emittente previo nulla osta da parte della 

Banca d’Italia. 
Per tutta la durata del Prestito Obbligazionario e nell’ipotesi di cui al precedente comma, lettera a), non sarà 
consentita la compensazione tra il debito derivante dal Prestito medesimo ed i crediti vantati dall’Emittente 
verso i titolari delle Obbligazioni (gli “Obbligazionisti”). 

Prezzi L’emittente non si impegna a fornire in via continuativa prezzi di acquisto e vendita dei titoli. 
 

INFORMAZIONI SUI RISCHI DELL’OPERAZIONE 

Tipologia di rischio La sottoscrizione delle citate obbligazioni comporta i rischi propri di un investimento in titoli obbligazionari 
indicizzati ai tassi di mercato monetario (oscillazione del rendimento al variare del parametro di indicizzazione) 
ed il rischio emittente (rischio che l’emittente non sia in grado di pagare gli interessi maturati e/o di 
rimborsare il capitale a scadenza). Inoltre, trattandosi di un prestito subordinato (Lower Tier II), i 
sottoscriittori saranno rimborsati solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente 
subordinati. 

Disinvestimento dei titoli Trattandosi di titoli non quotati nei mercati regolamentati, queste obbligazioni potrebbero presentare problemi 
di liquidabilità in fase di disinvestimento prima della scadenza, a prescindere dall’emittente e dall’ammontare. 

Caratteristiche principali 
delle obbligazioni 

Le obbligazioni oggetto dell’investimento attribuiscono all’investitore la possibilità di ottenere un rendimento 
variabile in relazione all’andamento dei tassi del mercato monetario. 

Garanzie Le obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo Interbancario di tutela dei depositi. 

Il presente foglio informativo analitico è consegnato gratuitamente a chiunque ne faccia richiesta 


