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ASSEMBLEA ORDINARIA
MODENA, 26 APRILE 2010

AVVISO DI CONVOCAZIONE

BANCA MODENESE S.p.A.
Sede legale in Modena, Viale Autodromo 206/210 - C.F. e P.IVA 02767410364 - Registro Imprese
di Modena n. 02767410364 - Capitale sociale i.v. Euro 26.000.000 - Iscritta allAlbo delle Banche al
n. 5546 - Appartenente al Gruppo Bancario Cassa Risparmio di Ferrara, iscritto all'Albo dei Gruppi
Creditizi al n. 6155

E' convocata 'Assemblea Ordinaria degli Azionisti in prima convocazione per il giorno 26/04/2010
ore 10,00 in Modena, presso la sala “Giuseppe Panini” della Camera di Commercio, Via Ganaceto
134 ed, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 27/04/2010 ore 10,00 stesso luogo, per

discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno:

1) Approvazione de! bilancio di esercizio al 31.12.2009.

2) Conferimento d'incarico a societa di revisione e determinazione del relativo compenso.
3) Varie ed eventuali.

Ai sensi di Legge e Statuto hanno diritto di intervenire in Assemblea solo i titolari di azioni ordinarie
la cui legittimazione all'esercizio del diritto sia comprovata dal deposito di idonea certificazione
rilasciata ai sensi della normativa vigente dall'intermediario incaricato e inviata alla Societa almeno

2 giorni prima di quello fissato per la prima convocazione.

Il Presidente Comm. Alberto Mantovani
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CARICHE SOCIALI

Consiglio di Amministrazione

o Presidente: MANTOVANI ALBERTO
o Yice Presidente: SCIANTI VALERIO
o Consiglieri: BERGAMASCHI EUGENIA

CERCHIA! IL YONG
GIOVANARDI SERGIO
GOVONI PAOLO
MAJARELLI RICCARDO
MELLONI BRUNO
MIGLIOLI VALERIO
PEDRONI PAOLA
VANCINI GIUSEPPE
VANDELLI ADEODATO
ZACCARELLI ARTURO

Collegio Sindacale
o Presidente: LAZZAR} PAOLO
0 Sindaci effettivi ORIENT! EUGENIO

SOFFRITTI GIAN LUCA

Direzione generale

o Direttore Generale: RONCADI LORENZO
o Vice Direttore Generale: BONACINI OMAR
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ORGANIZZAZIONE TERRITORIALE

Sede Legale e Amministrativa Viale Autodromo, 206-210 059 891311
Dipendenze di citta

Sede di Modena Viale Autedromo, 206-210 059 822876
Agenzia 1 Via Emilia est, 44 059 238618
Filiali in provincia di Modena

Sassuolo Via F. Cavallotti, 134 0536 980599
Montese Via Panoramica, 15 059 970180
Savignano sul Panaro Via Cervi, 41 059 773126
Spilamberio C.soUmberto |, 9 059 785960
Mirandola Viale Gramsdi, 1 0535 27270
Carpi Via F.Cavallotti 33A 059 6229328
Finale Emilia Piazza Garibaldi 17/A 0535 93945

Uffici di rappresentanza in provincia di Modena
Monteombraro di Zocca Via S.Carlo, 214 059 979031
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI
SULLA GESTIONE

Il 2009 & stato per la nostra Banca un anno difficile dove la pesante crisi
economica ha contribuito a deteriorare un portafoglio crediti gid di non buona
qualita.

I margini reddituali della Banca sono migliorati, ma non certo a sufficienza per
sostenere 1’entitd degli accantonamenti e delle svalutazioni necessari nel comparto
crediti, che nel solo esercizio 2009 sono stati 8,2 milioni di euro e che nel biennio
2008/2009 ci ha portato ad effettuare accantonamenti complessivi per 11,9 milioni di
euro.

Abbiamo continuato a guardare ed a lavorare per il futuro non rinunciando a
perseguire obiettivi commerciali in un mercato estremamente difficile, raggiungendo
accettabili ed equilibrati risultati sui volumi, sia nel versante della raccolta che in
quello degli impieghi, allargando nel contempo la rete territoriale che, dopo
I*apertura della filiale di Carpi di fine 2008, ci ha portato ad inaugurare nel primo
semestre 2009 quella di Finale Emilia.

L’esercizio, alla luce del rilevante incremento delle sofferenze e degli incagli,
ci porta ad evidenziare un risultato economico negativo, ma ¢ ragionevole ritenere,
con il 31/12/2009, di avere superato, ancorché dolorosamente, le situazioni
estremamente pesanti che condizionavano e frenavano lo sviluppo della banca, che
oggi appare idonca ad affrontare un 2010 che sicuramente non si presenta facile, ma
con cui oggi sentiamo di poterci misurare con le carte in regola.

Di cid ringraziamo tutii i collaboratori che mai ci hanno negato il loro generoso
impegno, professionale € non, e la Capogruppo per il sostegno e l’assistenza in

questa delicata fase della vita della Banca.
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ANDAMENTO OPERATIVO NELLE PRINCIPALI AREE DI ATTIVITA’

La dinamica della raccolta e degli impieghi
Al 31/12/2009 la raccolta diretta ha raggiunto euro 184.761.547, con un
significativo progresso rispetto all’esercizio precedente, chiuso a 165,9 milioni di

euro (in crescita di 18,9 milioni di euro, pari al 11,38%).

ANDAMENTO RACCOLTA DIRETTA
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La raccolta indiretta & cresciuta nell’esercizio, passando dai 63,5 milioni di
curo del 31/12/2008 ai 67,0 milioni di euro del dicembre 2009,

Nel complesso, quindi, la raccolta totale del nostro Istituto ¢ passata dai 229
milioni del 31/12/2008 agli attuali 252 milioni di euro, con un incremento annuo di

quasi 23 milioni di euro, pari al 9,79%.

ANDAMENTO RACCOLTA TOTALE
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Cid & avvenuto, in particolar modo, grazie alla politica commerciale imperniata
sull’emissione di Prestiti Obbligazionari, che oggi rappresentano il 53% della nostra
raccolta diretta, A scguire abbiamo la forma dei conti correnti a vista, rappresentativa
del 33% della complessiva raccolta diretta, ed infine le operazioni di certificato di
deposito e i libretti di risparmio.

La scelta di puntare sulla raccolta a medio-lungo termine & stata determinata
dall’esigenza di non sbilanciare 1’approvvigionamento degli impieghi, concentrato a

sua volta in particolare all’interno della componente di finanziamento a medio-lungo

termine,
(importi in migliaia di euro)
RACCOLTA DIRETTA
Suddivisione per forma tecnica
Forma tecnica 3141212007 31/12/2008 3112/2009

val.ass. % val.ass. % val.ass. %
Conti correnti passivi 49.169 40,57% 50.188 30,25% 62,216 3367%
Depositi a Risparmio 3.310 2,73% 3.214 1,.94% 2.627 1,42%
PCT passivi 5.496 4,53% 12.777 7,70% 0 0,00%
Certificati di deposito 0 0,00% 0 0,00% 21.829 11,81%
Prestiti obbligazionari 63.225 52,17% 99.709 60,11% 98.090 53,09%
Totale 121.200| 100,00% | 165.888| 100,00%| 184.762| 100,00%

(importi in migliaia di euro)

COMPOSIZIONE DELLA RACCOLTA DIRETTA

m 31/12/2007 ® 31/12/2008 O 31/12/2009

120.000
100.000
80.000
60.000
40.000

N

20.000 L
_
0 N i - .
Conti correnti Depositi a PCT passivi Cerlificati di Prestiti
passivi Risparmio deposilo obbligazionari

pag.11




yo M BANCA
4 MODENESE:s...

In incremento risulta anche la dinamica degli impieghi, che nel corso
del 2009 hanno raggiunto i 219.030.515 euro, a fronte dei 202,6 milioni di euro del
31/12/2008, con una crescita di 16,4 milioni di euro, pari al 8,11%. Il rapporto tra gli
impicghi e la raccolta diretta & cosl migliorato a fine 2009, raggiungendo un valore
del 119%, contro il 122% dell’esercizio precedente, confermando pienamente il

mantenimento di un buon equilibrio tra mezzi raccolti e distribuiti.

ANDAMENTO IMPIEGHI
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* Nota: il valore lordo degli impieghi al 31/12/2009, prima degli abbattimenti per

svalutazione crediti, ¢ pari ad euro 231.132.160, e si sarebbe assesiato a euro 240.554.490 in

assenza della avvenuta cessione di crediti alla Capogruppo, pari ad euro 9.422mila.

La forma tecnica di impiego con il peso maggiore ¢ quella dei finanziamenti a
medio-lungo termine (43%), seguita poi dagli affidamenti in conto corrente (30%) ¢

dagli impieghi di portafoglio e a breve termine.

(importi in migliaia di euro)

IMPIEGHI VERSO CLIENTELA
Suddivisione per forma tecnica
Forma tecnica 31/12/2007 311212008 31/12/2009
val.ass. % val.ass. % val.ass. %

Conti correnti attivi 53.636 34,94% 71.545 35,31% 65.485 29,90%
Mutui 68.956 44,92% 77.540 38,27% 94.385 43,09%
Altre forme tecniche 17.979 11,71% 22.413 11,06% 19.094 8,72%
Attivita deteriorate 12.933 8,43% 31.102 15,35% 40.067 18,29%
Totale 153.504| 100,00%| 202.600]| 100,00%| 219.031| 100,00%
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COMPOSIZIONE DEGLI IMPIEGHI VERSO CLIENTELA
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Alla luce di questo trend si & concretizzato un risultato di crescita, nell’arco

dell’ultimo triennio, pari al +80% (da 262 milioni di euro a 471 milioni di euro).

ANDAMENTO MASSE COMPLESSIVE INTERMEDIATE
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I erediti

[ crediti per cassa classificati a sofferenza sono passati da curo 16.057.149 del
31/12/2008 a euro 16.216.887 del 31/12/2009, con un ammontare di rettifiche di
valore per euro 8.554.969. Il valore netio residuo ¢ quindi di euro 7.661.918, con un
grado di copertura del 53%, con una componente ipotecaria a garanzia pari al 43%.

Da segnalare che i suddetti importi sono espressi al netto dell’avvenuta
cessione alla Capogruppo di crediti a sofferenza per euro 9.422.330, relativi a n.10
posizioni, che ha comportato il trasferimento di euro 2.638.661 di accantonamenti.

Le posizioni per cassa ad incaglio sono passate rispettivamente da euro
2.982.207 ad euro 22.815.491, con accantonamenti per complessivi euro 1.850.367,
ed un residuo contabile di euro 20.965.124, con una copertura ipotecaria pari al 51%.

Da ultimo, le posizioni scadute sono passate da 17.451 migliaia di euro a
11.674 migliaia di euro. 1l totale delle attivita deteriorate, come gia evidenziato nella
tabella precedente sulle forme di impiego alla clientela, assomma cosi ad euro
40.066.818.

Tali valori sono imputabili all’avvenuto deterioramento di numerose posizioni
pregresse, aggravate dalla pesante crisi in corso, ed ora rilevate con i nuovi criteri

previsti dal Regolamento Crediti Anomali di Gruppo.
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STRUTTURA OPERATIVA

Information Technology e Organizzazione

Anche in questo esercizio appena concluso I’Area Servizi ha focalizzato il
proprio impegno nell’attivita di miglioramento della sicurezza ¢ della funzionalita
del sistema informativo aziendale, continuando, di concerto con le altre aree della
Banca, il processo di allineamento procedurale di Banca Modenese alle metodologie
della Capogruppo.

Nel corso dell’esercizio, in stretta collaborazione con il Cedacri e con le unita
competenti della Capogruppo, sono state rilasciate diverse applicazioni allo scopo di
garantire rispondenza alle normative vincolanti introdotte ed alla realta organizzativa
aziendale.

L’operativita quotidiana dell’istituto ¢ ormai pressoché totalmente incentrata
sulla Professional Web Station (PWS), ambiente in cui vengono gestiti interamente i
processi legati a Crediti ed Anagrafe, permettendo di governare la distribuzione delle
informazioni all’interno della banca e di avere uno strumento centralizzato che

consente di produrre report dinamici sia per le filiali che per gli uffici centrali.
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POLITICHE COMMERCIALI

Attivita commerciale

In questo comparto si & continuato nell’attivitd di progressivo allineamento
della gamma di prodotti gid creati e creandi dalla Capogruppo, mutuandone le
caratteristiche, ed iniziando ad applicare identiche metodologic di vendita e di

budget.

Attivita di ricerca e sviluppo
Nel corso dell’esercizio, la Societd non ha svolto alcuna attivitd di ricerca e

sviluppo.

CONTROLLI INTERNI E GESTIONE INTEGRATA DEI RISCHI

Il sistema dei controlli interni

Nel corso del 2009 Banca Modenese ha continuato a manifestare una crescita
della propria operativitd, che ha determinato una costante attenzione
all’organizzazione aziendale per adeguarla e renderla coerente alle strategie di
sviluppo del piano di periodo.

Il sistema dei controlli interni- ¢ definito con un Regolamento interno delle
attivita di Controllo, che ha individuato le attivita di verifica obbligatorie da eseguire.

Anche in questo comparto si & continuato sulla strada dell’integrazione ed
allineamento con la Capogruppo dei sistemi di controllo e delle strategie poste in atto
per la rilevazione e la prevenzione dei rischi insiti nella gestione bancaria. L’ Area,
che accentra tutte le attivita di verifica e controllo, opera sempre in stretta
collaborazione con le analoghe strutture della Capogruppo.

Per I’attuazione dei controlli sulle piu rilevanti aree di rischio aziendale, la
Banca si avvale degli appositi report periodici prodotti dall’ufficio Risk Management

della Capogruppo.
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La funzione di Compliance

Tutte le attivita sono state svolte di concerto con la Direzione Compliance di
Gruppo, in materia di Intermediazione Finanziaria e di corretta applicazione della
normativa Mifid, con predisposizione ed aggiornamento del sistema regolamentare ¢

contrattuale dei nuovi servizi di investimento forniti dalla Banca.

Rischio di credito

L’assunzione dei rischi di credito & regolamentata da apposita normativa

interna (Regolamento del Credito), che esplica le modalitd operative cui atienersi
nell’istruzione delle pratiche di affidamento, precisandone iter e le documentazioni
necessarie per un corretto approccio ed una completa valutazione. E’ opportuno in tal
senso richiamare lo sforzo che la Banca ha posto in essere, in una logica di
evoluzione del proprio approccio al business di credito, nel rispetto delle indicazioni
contenute nell*accordo di Basilea 2, dotandosi di una ulteriore procedura di controllo
ICC (Iter Controllo Crediti) dei crediti anomali, analogamente a quanto gia utilizzato

dalla funzione Monitoraggio Crediti della Capogruppo.

Rischio di tasso, mercato e liquidita

Il controlio di rischio di tasso & demandato alla Capogruppo; la sorveglianza

sull’andamento avviene mediante procedure informatiche particolari inserite nel
quadro delle tecniche di ALM (Asset & Liability Management) ¢ VAR (Value at
Risk); il portafoglio titoli di proprieta della Banca, gestito in base alle linee guida
formulate dalla Capogruppo, & improntato alla massima prudenza e viene
costantemente sottoposto a specifiche analisi al fine di individuare potenziali

elementi di criticita.

Rischio operativo

I.a gestione dei rischi operativi, rischi risultanti dal cattivo funzionamento dei

sistemi informativi o dall’esecuzione delle operazioni connesse allo svolgimento
dell’attivita bancaria (di origine interna od esterna), avviene oggi tramite il
complesso delle regole che disciplinano le fasi di lavoro delle unita produttive:

blocchi operativi, informativa verso livelli gerarchicamente supetiori, ecc.
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Rischi informatici ¢ Documento Programmatico sulla Sicurezza

Per quanto riguarda i rischi informatici, sin dall’origine i sistemi informativi di

Banca Modenese S.p.A. sono stati basati su di una piattaforma operativa fornita e
gestita in outsourcing dalla Societa Cedacri di Collecchio (PR), la quale ¢ in grado di
garantire la sicurezza, la qualita e ’affidabilitd necessaria per tutti i servizi utilizzati
dall’Istituto. I livelli di sicurezza dei Sistemi Informativi di diretta competenza della
Banca, nonché delle procedure e dei dati trattati, sono costantemente aggiornati, di
concerto con la Capogruppo, in funzione dell’evoluzione delle conoscenze
tecnologiche acquisite e del mutare dei rischi a cui sono esposti.

Come previsto dall’art. 19 del Disciplinare Tecnico, allegato con lettera B del
D.Lgs 196/03 (Codice in materia di protezione dei dati personali), si provvede inoltre

all’annuale aggiornamento del “Documento Programmatico sulla Sicurezza®.
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RISORSE UMANE

La gestione e lo sviluppo delle risorse umane

Al 31/12/2009 i dipendenti di Banca Modenese erano 56; di questi, uno risulta
distaccato presso la Cassa di Risparmio di Ferrara, in presenza di una figura
distaccata presso di noi dalla nostra Capogruppo.

Sul totale dei 56 dipendenti in forza effettiva, 19 sono presso la Direzione
Generale e 37 sono in Rete, tre sono assunzioni a tempo determinato, in presenza di

due risorse in astensione obbligatoria per maternita.

Formazione del personale

Nell’esercizio 2009, particolare aitenzione & stata dedicata alla formazione
delle risorse umane, con utilizzo dell’apposita struttura della Cassa di Risparmio di
Ferrara. Nel corso dell’intero esercizio sono state pianificate ed erogate oitre 1,150

ore di formazione, che hanno coinvolto la totalita del personale dipendente.

Comunicazion¢ interna

Nel corso dell’anno si & ulteriormente consolidato e rafforzato I'utilizzo di un
articolato insieme di canali per la gestione della Comunicazione interna. In
particolare, i processi formativi, il portale aziendale, le comunicazioni e le circolari,
le riunioni commerciali e gli inconiri in Direzione, e tutti gli altri canali sono stati
gestiti in una logica di continuo miglioramento e di condivisione delle nuove logiche

aziendali.
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IL GRUPPO CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA

Rapporti con societa controllate o controllanti

Al 31/12/2009 Banca Modenese S.p.a. risulta controllata dalla Cassa di
Risparmio di Ferrara S.p.a. e facente parte del relativo Gruppo Bancario.

L’indebitamento nei confronti della Capogruppo al 31 dicembre 2009 sui conti
correnti di corrispondenza in euro/valuta e sui depositi vincolati passivi & pari a euro
22.357.941, in diminuzione rispetto ai 32 milioni del 31 dicembre 2008. Sono poi
presenti, a credito del nostro Istituto, i conti correnti valutari per un controvalore di
curo 209mila ed il deposito di Riserva Obbligatoria per euro 2.503mila.

Gli interessi passivi riconosciuti alla Capogruppo nell’intero anno sono stati
pari a euro 901.396, mentre quelli attivi ricevuti sono stati euro 301.376.

E’ proseguito il rapporto di collaborazione con la Capogruppo previsto dai
contratti di Back Office, relativamente ai servizi contabilita, incassi e pagamenti,
gestione e amministrazione del personale, controllo di gestione, finanza e
archiviazione documenti, oltre che ad un presidio di personale della Capogruppo in

distacco presso la Banca, con un costo pari a euro 760.474.
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PATRIMONIO CONTABILE

Patrimonio di vigilanza

A fronte di un patrimonio civilistico, comprensivo del risultato d’esercizio, che
si assesta ad euro 16.327.654, il Patrimonio di Vigilanza complessivo della Banca, al
31 dicembre 2009, ammonta ad euro 16.308.607, ed ¢ composto esclusivamente dal
patrimonio di base (inteso come capitale versato, riserva legale, riserva da prima
applicazione dei principi IAS/IFRS, al netto di attivitd immateriali e delle perdite
registrate negli esercizi precedenti e in quello corrente). Non sono presenti elementi
di patrimonio supplementare o altri elementi da dedurre. Al 31/12/2008 il patrimonio
di vigilanza aveva un valore di eurc 22.024.932.

Nella parte F della Nota Integrativa si evidenzia la consistenza dei coefficienti

patrimoniali, rientranti nei parametri minimi regolamentari.

Dati patrimoniali

Alla fine dell’anno 2009 il portafoglio titoli di proprieta della Banca ammonta a
curo 40mila, costituito da una emissione obbligazionaria della Cassa di Risparmio di
Ferrara, in diminuzione rispetto allo stesso dato di fine 2008, pari a euro 15.180.202.
1l decremento del portafoglio titoli & conseguente all’abbandono della forma tecnica

di raccolta rappresentata dai pronti contro termine a clientela,
Azioni proprie in portafoglio

Banca Modenese s.p.a non detiecne né ha mai acquisito azioni proprie,

nemmeno per il tramite di societd fiduciarie o per interposta persona.
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REDDITIVITA’

Il margine di interesse & passato da euro 4.942.774 del 31/12/2008 ad ecuro
5.427.571 dell’esercizio appena concluso, con un incremento di 485 mila euro, pari
al 9,81%. Tale risultato € riconducibile oltre che ad una attenta politica di gestione
delle condizioni applicate alla clientela, ad una bilanciata crescita del rapporto tra
raccolta e impieghi.

Il risultato della gestione da servizi ha beneficiato di un notevole
miglioramento; le commissioni nette passano dai 1.677 mila euro del 2008 ai 2.250
mila euro del corrente esercizio, con una crescita di 573 mila euro, pari al 34,17%.

Il margine di intermediazione & cosi passato da euro 6.624.466 del 31/12/2008
a euro 7.656.547 dell’esercizio appena concluso, con una crescita di oltre 1.033mila
euro, pari al 15,59%.

Da segnalare, nonostante la positivita dei valori, I’incidenza negativa derivante,

da aprile, dalla riduzione degli introiti relativi alla commissione di massimo scoperto.

(imporii in migliaia di euro)

ANDAMENTO MARGINI CONTO ECONOMICO
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Il risultato netto della gestione finanziaria risulta in diminuzione, raggiungendo

al 31/12/2009 il saldo negativo di euro 452.866 contro gli euro 2.951.004 dell’anno
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precedente, flessione imputabile alle maggiori rettifiche di valore apportate

nel comparto crediti, in una logica di formazione di adeguati fondi di copertura sui

rischi. Il peso delle rettifiche di valore nel comparto crediti ¢ stato di euro 8.225.752,
in significativo aumento rispetto a quello di dodici mesi prima.

Lo schema sottostante ci pud aiutare a meglio comprendere quanto sia stato

rilevante sul risultato economico il peso degli accantonamenti nel compatrto crediti,

in particolare nell’ultimo esercizio.

ACCANTONAMENTI SU CREDITI

B Accantonamenti a C.E. dell'esercizio B Fondi Totali accantonati

14.000 g
12.000
10.000 3
8.000 §
6.000
4.000
2.000

lfai {aiiat

31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009

* Nota: il totale dei fondi accantonati al 31/12/2009 tiene conto della avvenuta cessione di

crediti alla Capogruppo, con relativo trasferimento di fondi accantonati per euro 2.639mila, in

assenza del quale il valore complessivo sarcbbe stato di curo 14.74 Imila.

Le spese amministrative manifestano una componente prevalentemente legata
ai costi di elaborazione dati (477mila euro tra Cedacri ¢ societa collegate), al servizio
di Back Office della Capogruppo (605mila euro), agli affitti degli immobili in cui si
trovano gli sportelli bancari ed infine alle imposte indirette (quasi interamente poi
recuperaie sulla clientela alla voce degli “altri proventi di gestione™). Da segnalare
nell’anno alcuni eventi modificativi nei costi, quali I’aumento dell’affitto della sede e
I’applicazione dell’iva sulle fatturazioni infragruppo.

I maggiori costi del personale sono imputabili al rafforzamento della struttura e

della Rete commerciale.
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A seguito di quanto evidenziato, il costo del lavoro e le altre spese
amministrative, pari rispettivamente ad euro 3.686.709 ¢ ad euro 3.437.376, sono
aumentati nel loro complesso rispetto all’esercizio precedente, caratterizzato da
valori pari ad euro 2.983.734 ed euro 2.882.235.

II peso degli ammortamenti passa dai 286mila euro del 2008 ai 275mila euro di
questo esercizio.

1l contributo positivo fornito dagli altri oneri/proventi di gestione ¢ passato da
uno sbilancio positivo di euro 203.575 a uno di euro 313.964.

Alla luce di tutto cid, il nostro Istituto ha cosi visto realizzarsi un risultato
dell’operativita corrente, prima delle imposte, in perdita di euro 7.536.685.

Il risultato netto della operativita corrente, dopo la definizione delle imposte

differite, risulta pari ad una perdita di euro 5.731.371.

CONTINUITA’ AZIENDALE

Nel Documento n. 2 del 6 febbraio 2008, Banca d’Italia, Consob ed Isvap
hanno svolto alcune considerazioni in merito alla contingente situazione dei mercati
e delle imprese, chiedendo agli Amministratori di esplicitare nel Bilancio una serie di
informazioni indispensabili per una migliore comprensione degli andamenti e delle
prospettive aziendali.

Circa la prima di queste richieste — quella che attiene al presupposto della
continuitd aziendale — gli Amministratori della Banca Modenese S.p.a. precisano di
avere la ragionevole aspettativa che la societd continuerd con la sua esistenza
operativa in un futuro prevedibile e che, di conseguenza, il bilancio dell’esercizio
2009 & stato predisposto in questa prospettiva di continuitd, Precisano altresi di non
aver rilevato nella struttura patrimoniale ¢ finanziaria e nell’andamento operativo
sintomi che possano indurre incertezze sul punto della continuitad aziendale, stante
anche I’appartenenza al Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ferrara,

Le altre informazioni richieste dal suddetto documento e dal Documento n. 4
del 3 marzo 2010 sono fornite, per le fatiispecie applicabili, nel prosieguo della
relazione ¢/o nell’ambito della Nota Integrativa, nel contesto della trattazione degli

specifici argomenti.
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PRODOTTI RISCHIOSI

Come raccomandato dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7
aprile 2008, richiamato dal Documento Banca d’Italia/Consob/Isvap n. 2 del 6
febbraio 2009 sopra menzionato, Banca Modenese S.p.a. dichiara che, al 31.12.2009,
non aveva in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari che il mercato
considera ora ad alto rischio o che implicano un rischio maggiore di quanto si
ritenesse in precedenza, inclusi le Collateralized Debt Obligations (CDO), i titoli
garantiti da ipoteca su immobili (RMBS), i titoli garantiti da ipoteca commerciale

(CMBS), altri veicoli Special Purpose (SPE) e finanza a leva (leveraged finance).

FATTI DI RILIEVO DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

In sintonia con le indicazioni pervenute dalla Capogruppo, in data 01/02/2010
si ¢ provveduto ad applicare un modello organizzativo ancora pill orientato alle
attivita commerciali che ha comportato un impiego di 3 risorse, in precedenza adibite

a funzioni di Direzione, in ruoli commerciali di Rete.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le scelte di graduale espansione territoriale e di razionalizzazione delle filiali,
alla ricerca di una pit intensa attivitd commerciale, abbinate ad un maggior presidio
del credito ed ad una politica di contenimento dei costi, sono stati i punti cardine
della gestione dell’Istituto nel corso dell’intero 2009.

Di seguito si riportano i principali obiettivi confermati per il 2010 che ’Istituto
sta perseguenﬂo:

- contenimento tendenziale del differenziale tra raccolta diretta e impieghi,

con un aumento cquilibrato dei volumi;

- aumento percentuale delle operazioni commerciali nell’ambito degli

impieght;

- contenimento delle spese,
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- forte focalizzazione al conseguimento di sempre maggiori margini nei
ricavi da servizi;

Gli obiettivi sopra descriiti sono stati ritrasposti in termini quantitativi in un

Budget 2010, approvato dall’organo amministrativo in data 25 gennaio 2010, che

evidenzia profili di recupero rispetto all’eser'cizio testé chiuso, particolarmente

negativo per le consistenti rettifiche di valore effettuare sui crediti.
PROGETTO DI COPERTURA DELLA PERDITA

Il nostro Istituto presenta un capitale sociale interamente versato pari ad Euro
26 milioni ¢ un Patrimonio netto, prima del risultato dell’esercizio, che si assesta ad
euro 22.059.024. Dopo il risuitato d’esercizio il Patrimonio netto raggiunge euro
16.327.654. Conseguentemente, si concretizza un livello complessivo di perdite che
supera il terzo del capitale, ravvisandosi la fattispecie prevista dall’Art. 2446 del
Codice Civile. Nella considerazione, sulla base dei dati previsti dal Budget 2010, che
la capacita reddituale della Banca sia in grado di non incidere ulteriormente in senso
negativo sul patrimonio, il Consiglio propone all’ Assemblea di rinviare a nuovo la
perdita. In tale ottica, i risultati di periodo saranno costantemente monitorati
dall’organo amministrativo, al fine di attivare gli opportuni interventi, di concerto

con la Capogruppo, per il graduale riassorbimento delle perdite.

In conclusione, permetteteci di rivolgere un sentito ringraziamento alla nostra
Capogruppo, la Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.a., per il prezioso supporto che ci
fornisce, garantendoci la possibilitd di essere presenti nel nostro mercato di
riferimento in modo competitivo.

Ai nostri Soci, al Collegio Sindacale e a tutto il Personale va infine il nostro

sentito grazie per I’impegno profuso.
Modena, 22 marzo 2010

Il Presidente del C.d.A.

Comm, Alberto Mantovani
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Stato Patrimoniale

231126 240I

Voci dell'attivo 3111212009 3112i2008
10. Cassa e disponibilita’ liquide 978 439 903 622
20, Aftivita' finanziarie detenute per la negoziazione 39995 15 180 202
60. Crediti verso banche 2761626 2734614
70. Crediti verso clientela 219 030 515 202 600 262
110. Attivitd materiali 727 384 807 934
120. Attivita immateriali 19 047 34 092
dicui:
130. Attivita fiscali 3 525 138 1391 536
a) correnti 6 326
b) anticipate 3518 812 1391536
150. Altre aflivita 4 044 096 2982 345
Totale dell'attivo 231 126 240 226 634 607
Vocl del passlvo e del patrimonio netto 31/12/2009 31M12/2008
10. Debili verso banche 26 449 441 32 104 892
20. Debiti verso clientela 64 842 617 66 178 230
30. Troliin circolazicne 119 918 930| 99 709 464
80. Passivita' fiscali 124 924 149 228
a} correnti 94 962 132 499
b) differite 29 962 16 729
100. Alire passivila' 3162 354 6224 473
110. Trattamento di fine rapporto del personale 300 321 209 295
160. Riserve { 3940 976) { 1592 879)
180. Capitale 26 000 000 26 000 000
200. Uile (Perdita) d'esercizio (+/-) ( 5731371) { 2348 097)
Totale del passivo e del patrimonio netto 226 634 607
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Conto Economico

Voci 31/12/2009 311212008

10. Interessi aftivi & proventi assimilati 10 477 870 12 641 747
20. Interessipassivi e oneri assimilati . { 5050 299) { 7698 973)
30. Margine di Interesse 5427 571 4942774
40. Commissioni aflive 2384 935 1832 260
50. Commissioni passive ( 134 867) ( 155223)
60. Commissioni nette 2 250 068 1677 037
80. Risultato netto delFattivitd di negoziazione { 21094) 4 655
100. Uili {perdite) da cessioni di. 2

d) passivita finanziarie 2
120. Margine di intermediazione 7 656 547 6 624 466
130. Rettifichefriprese di valore nette per deterioramento di: { 8109 413) { 3673462)

a} crediti { B225752) { 3527 203)

d} alire operazioni finanziarie 116 339 { 146 259)
140. Risultato netto della gestione finanziarla { 452 866) 2 951 004
150. Spese anministrative: { 7124 085) { 5865 969)

a) spese per il personale { 3686 709) ( 2983734)

b} altre spese amministralive { 3437 376) ( 2882 235)
170. Rettifiche di valore nette su aflivita materiali { 256 245) { 258 756)
180, Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali ( 18764) { 26771)
190. Altri oneri / proventi di gestiona 313964 203 575
200. Costi operativi ( 7085130) ( 5947 921)
240. Utile (Perdita) da cessione di investimenti 1311 { 508)
250, Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle Imposte { 7536 685) { 2997 425)
260, Imposte sul reddito delfesercizio delloperativita corrente 1805314 649 328)
270. Utile (Perdita) della operatlvitd corrente al netto delle imposte { 5731371) { 2348 097)
290. Wile (Perdita) d'eserclzlo ( 5§731371) ( 2348 097)
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Prospetto della redditivita complessiva
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Vocl 3171212009 3111212008

10. Utile (perdita) di esercizio - 5.731.371 - 2.348.097

Altre componenti reddituali al netto delle Imposte
20, Allivita finanziarie disponibili per la vendita - -
30. Attivita materiali - -
40. Afttivita irmateriali - -
50, Copertura di investimenti esteri - -
60. Copertura dei flussi finanziari - -
70. Differenze di cambio - -
80. Attivita non correnti in via di dismissione - -
0. Utili (Ferdite) attuariali su piani a benefici definiti - -
100.  Quota delle riserve da valutazione delle parlecipazioni valutate a patrimonio netto - -
110. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte - -

120. Redditivita complessiva (Voce 10+110) - 8.731.3711 - 2.348.097
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
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Rendiconto finanziario
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(metodo indiretto)

A, ATTIVITA' OPERATIVA

31/12/2009 311212008
1. Gestione 847 737 961 564
risultate d'esercizio (+-) ( 5731371) { 2348 097)
plus/minusvalkenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su
attivitd/passivita valutate al fair value (-/+}
plus/minusvakenze su attivita di copertura (-/+)
retlifiche/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 8109413 3673 462
retlifiche/riprese di valore nette per inmobilizzazioni materiali e immateriali 275009 285 527
accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri coslifricavi {+/-)
imposte e tasse non liquidate {+) { 1805 314) { 649328)
rettifichefriprese di valore nette dei gruppi di atlivitad in via di dismissione al netlo .
defeffetto fiscale (-/+)
altri aggiustamenti
2. Liquidita generatalassorbita dalle atiivita finanziarie { 9426 471) ( 61263 178)
atlivita finanziarie detenute per la negoziazione 15 140 207 ( 7418602)
altivita finanziarie valutate al fair value
altivita finanziarie disponiblii per la vendita
crediti verso clientela { 24 539 686)
crediti verso banche: a vista 696 620 { 786927)
creditl verso banche: altri crediti { 723632) { 288087)
altre attivita ( 52 769 562)
3. Liquiditd generatafassorbita dalle passivita finanziarie 6 484 B68 60 178 867
debiti verso banche: a vista 243 186 ( 1166 321)
debiti verso banche: altri debii { 5898637) 13 068 808
dehiti verso clientela ( 1335613) 8203 700
titoli in circolazione 20 209 466 36 484 293
passivila finanziarie di negoziazione
passivita finanziarie valutate al fair value
alire passivita { 6733534) 3588 387
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa { 2093 866) { 122747)
B.ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da: 1441 543
vendite di partecipazioni
dividendi incassati su partecipazioni
vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
vendite di atiivita maleriali 1441 543
vendite di atlivita inmateriali
vendite di societa controllate e di rami d’azienda
2. Liquidita assorbita da: { 180 855) ( 221043)
acquisii di partecipazioni
acquisti di altivita finanziarie detenute sino alla scadenza
acquisti di attivith materiali ( 177 136) ( 191 352)
acquisti di attivita immateriali ( 3719) { 29692)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento { 179 414) ( 220 501)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
emissioni/acquisti di azioni proprie
emissionifacquisti strumenti di capitale
distribuzione dividendi e alire finalita 2 348 097 467 687
Liquidita netta generatafassorbita dall'attivita dl provvista 2 348 097 467 687
LIQUIDITA' NETTA GENERATA JASSORBITA NELL'ESERCIZIO 74 817 124 439
RICONCILIAZIONE 31112/2009 31/12/2008
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell” esercizio 903 622 779183
Liquidita totale netta generatafassorbita nell'eserczio 74 817 124 439
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 978 439 903 622
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NOTA INTEGRATIVA - INDICE DETTAGLIATO

PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1 - PARTE GENERALE

SEZIONE 1
SEZIONE 2
SEZIONE 3
SEZIONE 4

Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali
Principi generali di redazione

Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Altri aspetti

A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

SEZIONE 1
SEZIONE 4
SEZIONE 8
SEZIONE 9
SEZIONE 11
SEZIONE 13
SEZIONE 16
SEZIONE 17

Altivita finanziarie detenute per la negoziazione
Crediti

Altivita materiali

Allivitd immateriali

Fiscalita corrente e differita

Debiti e titoli in circolazione

Operazioni in valuta

Altre informazioni

A.3 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

SEZIONE 1
SEZIONE 2
SEZIONE 3

Trasferimenti tra portafogli
Gerarchia del fair value
Informativa sul DAY ONE PROFIT/LOSS

PARTE B — INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
SEZIONE 1
SEZIONE 2
SEZIONE 8
SEZIONE 7
SEZIONE 11
SEZIONE 12
SEZIONE 13

SEZIONE 15

PASSIVO

SEZIONE 1
SEZIONE 2
SEZIONE 3

Cassa e disponibilita liguide — Voce 10

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20
Crediti verso banche — Voce 60

Crediti verso clientela — Voce 70

Attivita materiali — Voce 110

Attivita immateriali — Voce 120

Le atiivita fiscali e le passivita fiscali — Voce 130 dell'attivo
e Voce 80 del passivo

Altre aitivita — Voce 150

Debiti verso banche — Voce 10
Debiti verso clientela — Voce 20
Titoli in circolazione — Voce 30
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SEZIONE &  Passivita fiscali — Voce 80

SEZIONE 10  Alire passivita — Voce 100

SEZIONE 11  Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 110

SEZIONE 14  Patrimonio dell'impresa — Voci 130, 150, 160, 170, 180, 190 e 200
Altre informazioni

PARTE C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 Gli interessi — Voci 10 e 20

SEZIONE 2 Le commissioni — Voci 40 e 50

SEZIONE 4 Il risultato netto dell'attivita di negoziazione — Voce B0

SEZIONE 6 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto — Voce 100

SEZIONE 8  Le rettifichefriprese di valore nette per deterioramento — Voce 130
SEZIONE Y9  Le spese amministrative — Voce 150

SEZIONE 11 Rettifichefriprese di valore nette su attivitd materiali — Voce 170
SEZIONE 12  Rettifichefriprese di valore nette su attivitd immateriali — Voce 180
SEZIONE 13  Gli altri oneri e proventi di gestione — Voce 190

SEZIONE 17  Ultili {Perdite) da cessione di investimenti — Voce 240

SEZIONE 18 Le imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente — Voce 260
SEZIONE 20  Altre informazioni

SEZIONE 21  Uiile per azione

PARTE D — REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

PARTE E — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE
RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
SEZIONE 1 Rischio di credito
Informazioni di natura qualitativa
1.  Aspetti generali
2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1. Aspetti organizzativi
2.2, Sistemi di gestione, misurazione e controllo
2.3. Tecniche di mitigazione del rischio di credito
2.4. Altivita finanziarie deteriorate
informazioni di hatura quantitativa
A.  Qualita del credito
A.1 Esposizioni deteriorate e in bonis: consistenze,
rettifiche di valore, dinamica, distribuzione economica territoriale
A.2 Classificazione delle esposizioni In base ai rating esterni e interni
A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipolegia di garanzia
B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni per cassa
e "“fuori bilancio™ verso clientela

B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni per cassa
e “fuori bilancio® verso clientela”

B.3 Distribuzicne territoriale delle esposizioni per cassa
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e “fuori bilancio” verso banche
B.4 Grandirischi

C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attivita
C.2 Operazioni di cessione
D. Modelli per la misurazione del rischio di credito
SEZIONE 2 Rischi di mercato
2.1 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo — Portafoglio di negoziazione di vigilanza
Informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa
2.2 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo — Portafoglio bancario
Informazioni di natura qualitativa
Informagzioni di natura quantitativa
2.3 Rischio di cambio
informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa
SEZIONE 3  Rischio di liquidita
Informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa
SEZIONE 4  Rischi operativi
Informazioni di natura qualitativa

PARTE F — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
SEZIONE 1 li patrimonio dell'impresa

A. Informazioni di natura qualitativa

B. Informazioni di natura quantitativa

SEZIONE 2 Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza
2.1 Patrimonio di Vigilanza
A. Informazioni di natura qualitativa
B. Informazioni di natura quantitativa
2.2 Adeguatezza patrimoniale
A. Informazioni di natura qualitativa
B. Informazioni di natura quantitativa

PARTE H — OPERAZIONI CON PARTE CORRELATE

PARTE L - INFORMATIVA DI SETTORE

ALLEGATI AL BILANCIO
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Parte A

POLITICHE CONTABILI
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A.1 - PARTE GENERALE

SEZIONE 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

La Banca Modenese S.p.A. ha redatto il bilancio dellesercizio 2002 in conformita agli IASAFRS.
Conseguentemente sono stati applicati i principi contabili internazionali “International Accounting Standard
{IAS)" e “International Financial Reporting Standard (IFRS)", emanati dalfInternational Accounting Standard
Board —IASB- ed adottatti dallUnione Europea, ai sensi del Regolamento Comunitaric n. 1606 del 19 luglio
2002, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione delfart. 9 del D.Lgs. n. 38/2005,

Per meglio orientare I'applicazione dei nuovi principi contabili si & inoltre fatto riferimento alle interpretazioni
fornite dall'International Financial Reporting Interpretation Committee {(IFRIC), nonché a documentazione di
supporto all'introduzione degli IAS/IFRS in Italia predisposta dalfOrganismo [taliano di Contabilita (OIC) e, in
relazione all'adozione di soluzioni operative, a documenti interpretativi elaborati in sede di Associazione
Bancaria di Categoria (ABI).

SEZIONE 2 - Principi generali di redazione

Il Bilancio della Banca Modenese S.p.A. relativo all'esercizio 2009 & stato predisposto nel rispetto della
Circolare della Banca d'ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivo 1° aggiornamento del 18 novembre
2009.

Il Bilancio & costituito dai prospetti contabili obbligatori previsti dalle IAS 1 (ovvero stato patrimoniale, conto
economico, prospetto della redditivitd complessiva, prospetio delle variazioni del patrimonio netio e
rendiconto finanziario) e dalla presente Nola integrativa. Esso risulta inolire corredato dalla Relazione del
Coensiglio di Amministrazione sull'andamento della gestione.

Il bilancic d'esercizio & stato predisposto con il presupposto della continuitad aziendale. Si rimanda in merito
alle considerazioni formulate dagli Amministratori nella Relazione sulla Gestione.

Nella Nota integrativa sono fornite tutte le informazioni previste dalla normativa, nonché le indicazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria della Societa. Le {abelle previste cbbligatoriamente e i dettagti richiesti
dalla Banca d'ltalia sonc distintamente identificati secondo la numerazione stabilita dallo stesso Organo di
Vigilanza.

Le voci e le tabelle che non presentano importi non sono state indicate in conformita alle istruzioni di cui alla
richiamata Circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e successive modifiche.

Il Bilancio d’esercizio della Banca Modenese S.p.A. € sottoposto a revisione contabile a cura della Deloitte &
Touche S.p.A. in esecuzione della delibera assembleare del 20 aprile 2007, che ha attribuito l'incarico alta
suddetta societa di revisione per il triennio 2007-2009.

I Bilancio ¢ redatto utilizzando I'Euro come moneta di conto.

Gli importi di stato patrimoniale, conto economico, prospetto della redditivita complessiva, prospetto delle
variazioni del patrimonio netto e del rendiconto finanziario sono espressi in unita di euro. Gli imporli della
nota integrativa sono espressi in migliaia di euro, se non diversamente specificato.

SEZIONE 3 - Eventi successivi alla data di riferimento de! bilancio
Non si sono verificati significativi eventi successivi da menzionare alla data di riferimento del bilancio.

pag.42



SEZIONE 4 - Altri aspetti

Informativa sul presupposto della continuita aziendale

Nel Documenio n. 2 del 6 febbraio scorso, Banca d'ltalia, Consob ed Isvap hanno svolto alcune
considerazioni in merito alla conlingenle situazione dei mercati e delle imprese, chiedendo agli
Amministratori di fornire nel Bilancio 2009 una serie di informazioni indispensabili per una migliore
comprensione degli andamenti e delle prospetlive aziendali.

Circa la prima di queste richieste — quella che attiene al presupposto della continuita aziendale — gl
Amministratori della Banca Modenese S.p.a. precisano di avere la ragionevole aspettativa che la societa
continuerd con la sua esistenza operativa in un futuro prevedibile e che, di conseguenza, il bilancio
dell'esercizio 2009 é stato predisposto in questa prospeitiva di continuitd. Precisano altresi di non avere
rilevato nella struttura patrimoniale e finanziaria e nell'andamento operativo sintomi che possano indurre
incertezze sul punto della continuitd aziendale, considerando per altro I'appartenenza al Gruppo Bancario
Cassa di Risparmio di Ferrara.

La seconda richiesta riguarda linformativa prevista dalllFRS 7 sugli strumenti finanziari e le
raccomandazioni formulate dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7 aprile 2008, Tali
informazioni sono fornite nell'ambito della Nota Integrativa, nel contesto della trattazione degli specifici
argomenti.

Circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 — 1° aggiornamento del 18 novembre 2009
Come gia indicato precedenlemente, in attuazione del Regolamento CE n. 1602/2002 in materia di principi
contabili internazionali IAS/IFRS, la Banca d'ltalia ha pubblicato il 18 novembre 2009 il primo aggiornamento
della Circolare n. 262, recependo nella disciplina del bilancio delle banche le modifiche degli [AS/IFRS
riguardanti:
* la revisione dello 1AS 1, che ha introdotic il prospetto c.d. del "Other Comprehensive income’
prevedendo una specifica informativa negli schemi di bilancio e nella Nota Integrativa;
¢ Tlinformativa prevista dallIFRS 7 sulle attivita finanziarie che hanno formato oggetto di trasferimento
di portafoglio sia nell'esercizio in corso che in quello precedente a partire dal 1° luglio 2008;
+ la modifica all'lFRS 7 che ha introdolto la gerarchia del “fair value”.

A seguito di tali modifiche sono state introdotle nuove definizioni e la Nota Integrativa, che prima risultava
suddivisa in nove parti (da A a I}, ora risulta suddivisa in dieci parti (da A a L) in quanto l'informativa di
settore & stata trasferila dalla parte D {dove ora & collocato il dettaglio informativo relativo al nuovo Prospetto
della Redditivita Complessiva) alla nuova parte L.

If suddetto aggiornamento ha altresl introdotto nella Nota Integrativa nuove tabelle e apportato modifiche ad
alcune tabelle gia esistenti. Ha inoltre richiesto la riclassificazione di alcune voci di Stato Patrimoniale e di
Conto Economico a righe diverse rispetto a quelle del bilancio dellesercizio precedente.

Al fine di rendere comparabili i dati del 2009 a quelli dell'esercizic 2008, la Banca Modenese S.p.A. ha
riclassificato i dati del Conto Economico 2008 in base alle nuove disposizioni normative.

Nello specifico:

le spese pericdiche o variabili applicate sui conti correnti creditori della clientela prima indicati alla riga 190 —
altri onerifproventi di gestione, sono ora ricondotti alla riga 40 — commissioni attive; gli interessi di mora su
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credifi in sofferenza, prima indicati alla riga 190 — altri oneri/proventi di gestione, sono ora ricondotti alla riga
130a - rettifichefriprese di valore nette per deterioramento di credili.
L'informativa sugii importi riclassificati viene fornita in calce alle rispettive tabelle di nota integrativa.

Inoltre nelle seguenti tabelle di nota integrativa:

Parte B — informazioni sulle stalo patrimoniale — Attive

sezione 6 — Crediti verso banche - Tabella 6.1 “crediti verso banche: composizione merceologica”

sezione 7 — Crediti verso clientela — tabella 7.1 "crediti verso clientela: composizione merceologica”
ci si & avvalsi della facolta di non fornire I'informativa comparativa riferita all'esercizio precedente. In questo
caso, l'importo delle attivita finanziarie deteriorate & stato riportato convenzionalmente nella sottovoce “altre
operazionifaltri finanziamenti:altri” , quando presenti.

Si segnala altres] I'entrata in vigore dell'IFRS 8 a decorrere dal 1° gennaio 2009 che stabilisce i requisiti per
la pubblicazione di informazioni riguardanti i settori operativi di un’entita, sostituendo lo IAS 14 Informativa di
settore.

Informativa richiesta dallo IAS 8 {paragrafi 30 e 31)

Principali norme e interpretazioni contabili omologate dall'Unione Europea nel corso dell'esercizio ma non

ancora entrate in vigore

- IAS 39: in data 31 luglio 2008 lo IASB ha emesso un emendamento allo IAS 39 — Strumenti finanziari:
rilevazione e valutazione-, denominato “Elementi quantificabili per la copertura”. L'emendamento deve
essere applicato dal 1° gennaio 2010.

- IFRS 3: nel corso delfesercizio & stata omologata una versione aggiornata delllFRS 3 — Aggregazioni
azienda-. L'IFRS 3 rivisto stabilisce principi e disposizioni sul modo in cui I'acquirente rileva e valuta nel
proprio bilancio i diversi elementi relativi al trattamento contabile dell'operazione di acquisizione.

IAS 24 -Bilancio consclidato e separato-: le nuove regole previste nellemendamento allo IAS 27 devono
essere applicate in modo prospettico dal 1° gennaio 2010.

Principali norme e interpretazioni contabifi emesse dalfo IASB e non ancora omologali dall'Unione Europea

- IFRS 9: in data 12 novembre 2008 lo {ASB ha pubblicato I'IFRS 2 — Financial Instruments — che completa
la prima delle tre fasi con cui & stato avviato il progetto di sostituzione dello IAS 39, che prevede, tra i suoi
obiettivi, anche una convergenza con i principi emesse dal FASB (US GAAP).

- IFRS 2: in data 18 giugno 2009 lo IASB ha pubblicato alcune maodifiche all'lFRS 2 ~Group cash-settled
share-based payment transaction. Il documento si applica a partire dagli esercizi con inizio 1° gennaio
2010.

- IAS 24 il 4 novembre 2009 lo IASB ha pubblicato una versione rivista delto IAS 24 — Related Party

Disclosures. Il nuovo principio sara applicabile dal 1° gennaio 2011.
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A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono esposli i criteri di valutazione adotiati per la predisposizione dei prospetti contabili.
L’'esposizione dei principi contabili adottati dalla Banca Modenese S.p.A. é effettuata con riferimento alle fasi
di classificazione, iscrizione, valutazione e cancellazione delle diverse poste dell'altivo e del passivo. Per
ciascuna delle suddette fasi & riportata, ove rilevante, anche la descrizione dei relativi effetti economici.

SEZIONE 1

ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

Criteri di classificazione:

Nella categoria delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono classificati i titoli di debito o di
capitale, acquisiti principalmente al fine di oltenerne profitti nel breve periodo.

Criteri di iscrizione:

Alla data di prima iscrizione, le attivita finanziarie detenute per ta negoziazione sono iscritte nello stato
patrimoniale al fair value, che usualmente corrisponde al corrispettivo pagato per la loro acquisizione.

Criteri di valutazione:

Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate al loro fair value con contropartita in conto
economico.

| titoli di capitale per i quali non risulta determinabile il fair value in modo attendibile sono mantenuti in
bilancio al costo, rettificato a fronte di perdite per riduzione di valore.

Per la determinazione del fair value di strumenti finanziari quotati su mercati attivi viene utilizzata la relativa
quotazione di mercato. In assenza di un mercato attivo, if fair value & determinato tenendo conto dei prezzi
ritevati in transazioni recenti e delle quotazioni di strumenti finanziari assimilabili, nonché facendo riferimento
ai risultati di modelli di valutazione (che si basano prevalentemente su variabili finanziarie oggettive).

Per maggiori dettagli si fa rimando alla Fair Value Policy adottata dal Gruppo Cassa di Risparmio di Ferrara
S.p.A. e riportata nella successiva sezione 17-Altre informazioni., che riflette [e richieste dellemendamento
alllIFRS 7 del marzo 2009 e I'aggiornamento, del 18 novembre 2009, della circolare 262/2005 della Banca
d'ltalia.

Criteri di cancellazione:

Le atiivitd finanziarie sono cancellate dall'atlivo solo nel caso di sostanziale trasferimento di tutti i rischi e
benefici connessi alle attivita stesse. Qualora sia stata mantenuta una parte rilevante dei rischi e benefici
relativi alle attivita cedute, queste continuano ad essere mantenute nel bilancio, ancorché ia titolarita
giuridica di tali attivita sia stata trasferita.

SEZIONE 4

CREDITI

Criteri di classificazione:

| crediti comprendono le attivitd finanziarie non derivate, inclusi gli eventuali titoli di debito, con pagamenti
fissi o determinabili che non sono quotate in un mercato attivo e che non sono classificate dall'acquisizione
tra le attivita finanziarie dispenibili per la vendita. Includono pertanto gli impieghi con clientela e con banche
sia erogati direttamente sia acquistati da terzi. Sono altres! inclusi anche i crediti commerciali, le operazioni
di pronti conltro termine con obbligo di rivendita a termine ed i titoli acquistati in sottoscrizione o collocamento
privato, con pagamenti determinati o determinabili, non quotati in mercali regolarmente contribuiti.
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Criteri di iscrizione:

| crediti sono iscritti in bilancio al momento del’erogazione. Alla data di prima iscrizione, i crediti sono iscritti

nello stato patrimoniale al loro fair value, che usualmente corrisponde al corrispetiivo erogato o pagato, a cui

sono aggiunti gli eventuali costi e ricavi di transazione, se malteriali e determinabili, direttamente aitribuibili

all'erogazione deglii stessi.

Criteri di valutazione:

| crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione diminuito/faumentato dei

rimborsi di capitale, delle retiifiche/riprese di valore e dellammortamento —calcolato con il criterio

dell'interesse effettivo- della differenza tra 'ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza.

Il metodo del costo ammortizzato non & utilizzato per i crediti non a scadenza (crediti a vista o a revoca), in

quanto la loro breve durata fa ritenere trascurabile 'effetto dellapplicazione della logica di attualizzazione.

Detti crediti vengono valorizzati percid al costo storico.

Il valore di bilancio dei crediti viene assoggeitato periodicamente alla verifica della sussistenza di eventuali

perdite di valore che potrebbero determinare una riduzione del loro valore di presumibile realizzo,

considerando sia la specifica situazione di solvibilita dei debitori che presentino difficolta nei pagamenti, sia

l'eventuale stato di difficolta nel servizio del debito da parte di singoli comparti merceologici 0 Paesi di

residenza del debitore, tenendo anche conto delle garanzie in essere e degli andamenti economici negativi

riguardanti categorie omogenee di crediti.

Si riportano di seguito i criteri di classificazione adottati, che fanno riferimento all’attuale normativa emanata

in materia dalla Banca d’ltalia:

» sofferenze: i crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in situazioni sostanzialmente equiparabili;

» esposizioni incagliate: i crediti verso soggetti in situazioni di obiettiva temporanea difficolta che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo;

« esposizioni ristrutturate: i crediti in cui un “pool” di banche (¢ una banca "monoaffidante”) concede una
moeratoria al pagamente del debito e rinegozia lo stesso a tassi inferiort a quelli di mercalo;

« esposizioni scadute: [ crediti verso soggetti che, alla data di chiusura del periodo, presentano crediti
scaduli o sconfinati da oltre 180 giorni;

= rischio paese: i crediti non garantiti verso residenti in paesi che presentano difficolta nel servizio del debito,

« esposizioni “in bonis™ i crediti vivi verso soggetli che non presentano, allo stato attuale, specifici rischi di
insolvenza.

La classificazione fra le esposizioni deteriorate viene effettuata dalle funzioni centrali deputate al controllo

dei crediti.

La determinazione delle perdite di valore relative alle esposizioni “in bonis” e “scadute” avviene su base

collettiva, utilizzando un approccio storico/statistico volto a determinare la stima del deterioramento del

valore dei crediti che si ha ragione di ritenere sia effettivamente intervenuto alla data di riferimento

{(“incurred”), ma del quale non & ancora nota I'entita al momento della valutazione. In particolare la rischiosita

implicita dei crediti ad andamento regolare & stata calcolata mediante modelli che tengono conto delle

componenti di “Probability di Default” (PD) e “Loss Given Default” {LGD).

La determinazione del valore di presumibile realizzo delle esposizioni deteriorate (sofferenze, incagli e

ristcutturati), che trova formalizzazione in delibere assunte dagli organi amministrativi e dagli altri livelli

organizzativi cui sono state delegate specifiche facoita deliberative, assume come riferimento il valore

attuale dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi delle esposizioni. Ai fini della determinazione del

valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappreseniali dalfindividuazione degli incassi stimati

{flussi finanziari attesi), delle relative scadenze e del tasso di attualizzazione da applicare. Per gli incassi
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stimati e le relative scadenze dei piani di rieniro delle esposizioni deteriorate si fa riferimento alle analitiche
ipotesi formulate dalte funzioni preposte alla valutazione dei crediti e, in mancanza di queste, a valori stimati
e forfetari desunti da serie storiche interne e studi di seftore. In ordine al tasso di attualizzazione degli incassi
stimati nei piani di rientro delle esposizioni deteriorate, Banca Modenese S.p.A. ha utilizzato, di regola, i tassi
in essere al momento del passaggic da crediti in bonis a crediti problematici.

| crediti per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita sono sottoposti alla
valutazione di una perdita di valore collettiva. Tale vaiutazione avviene per categorie di crediti omogenee in
termini di rischio di credito e le relative percentuali di perdita sono stimate tenendo conto di serie storiche &
da altri elementi osservabili alla data di valutazione, che consentano di stimare il valore della perdita latente
in ciascuna categoria di crediti.

Le svalutazioni, di tipo analitico e collettivo, sono effetivate con una "rettifica di valore” in diminuzione del
valore iscritto nell'attivo dello stato patrimoniale sulla base dei criteri sopra esposti e sono ripristinate
mediante "riprese di valore” imputate alla voce di conto economico riferita alle rettifiche di valore nette su
crediti quando vengano meno i motivi che le hanno originate ovvero si verifichino recuperi superiori alle
svalutazioni originariamente iscritte.

In considerazione della metodologia utilizzata per la determinazione del presumibile valore di realizzo delle
esposizioni deteriorate, il semplice decorso del tempo, con il conseguente avvicinamento alle scadenze
previste per il recupero, implica una automatica riduzione degli oneri finanziari impliciti precedentemente
imputati in riduzione dei crediti.

Criteri di cancellazione:

Le attivita finanziarie sono cancellate dall'attivo solo nel caso di sostanziale trasferimento di tutti i rischi e
benefici connessi alle attivita stesse. Qualora sia stata mantenuta una parte rilevante dei rischi e benefici
relativi alle attivitd cedute, queste continuano ad essere mantenute nel bilancio, ancorché la titolarita
giuridica di tali attivita sia stata trasferita.

SEZIONE 8

ATTIVITA MATERIALI

Criteri di classificazione:

Le attivita materiali includono:

* terreni

» immobili strumentali

+ impianti tecnici

+» mobili, macchine e attrezzature

» ppere d'arte.

Si definiscono immobili strumentali gli immobili posseduti (o locali tramite un contratto di lsasing finanziario)
utilizzati nella produzione e fornitura di servizi o per fini amministrativi con una vita utile superiore
all'esercizio.

Alla data del bilancio la Banca non detiene terreni e immabili strumentali.

Criteri di iscrizione:

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo, intendendo per tale sia il prezzo d'acquisto sia tutti gli
eventuali oneri accessori direttamente imputabili all’acquisio e alla messa in funzione del bene.

Le spese di natura straordinaria successive all'acquisto incrementano il valore contabile del bene o vengono
rilevate come attivita separate solo quando determinano un incremento dei benefici economici futuri derivanti
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dall'utilizzo degli investimenti. Le altre spese di ordinaria manutenzione sostenute successivamente
all’'acquisto sono rilevate nel conto economico nell'esercizio nel quale sono state sostenute.

Criteri di valutazione:

Successivamente alla rilevazione iniziale, le immobilizzazioni maleriali sono iscritte al costo dedotti gli
ammortamenti effettuati e qualsiasi perdita di valore accumulata. |l valore ammortizzabile, rappresentato dal
costo dei beni in quanto il valore residuo al lermine del processo di ammortamento & ritenuto non
significativo, viene ripartito sistematicamente lungo la vita utile, adottando come criterio di ammortamento il
metodo a quote costanti.

Non viene invece ammortizzato il patrimonio arlistico, in quanto la vita utile di un’opera d’arte non pud essere
stimata ed il suo valore & normalmente destinato ad aumentare nel tempo.

La vita utile delle attivita materiali soggette ad ammortamento viene periodicamente sottoposta a verifica; in
caso di rettifiche delle stime iniziali, viene conseguentemente modificata anche la relativa quota di
ammortamento.

Viene inollre valutato, ad ogni data di riferimento del bilancio, se esiste qualche indicazione che dimostri che
un'altivita possa aver subito una perdita durevole di valore. In tal caso si deve procedere a determinare il
valore recuperabile dell’atlivita, ciog il maggiore tra il prezzo neito di vendita ed il valore d'uso. Quaicra
vengano meno i presupposti che hanno fatto rilevare la perdita durevole di valore si deve procedere a
stimare il valore recuperabile di quell'attivita.

Criteri di cancellazione:

Un'immobilizzazione maleriale viene eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o
quando il bene & permanentemente ritirato dalluso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici futuri,

SEZIONE 9

ATTIVITA IMMATERIALI

Criteri di classificazione:

Le altivita immaleriali sono attivitd non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per
essere ulilizzate in un periodo pluriennale. Esse comprendono il software acquisito da terzi, oitre ad altri
oneri similari.

Criteri di iscrizione e di valutazione:

Le attivita immateriali sono iscrilte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori, solo se & probabile che i
futuri benefici economici attribuibili all'attivitd si realizzino e se il costo dell’attivita stessa pud essere
determinato attendibilments. In caso contrario il costo dell'attivita immateriale & rilevato a conto economico
nelfesercizio in cui & stato sostenuto.

Per le altivita a vita utile definita, il costo & ammortizzato in quote costanti.

Le spese relative all'acquisto di software sono iscritte in bilancio quali attivitd immateriali previa verifica della
loro capacita di generare benefici economici futuri. Le attivita immateriali generate da software acquisito da
terzi sono ammortizzate in quote costanti a decorrere dall’'entrata in funzione in base alla relativa vita utile,
stimata pari a tre esercizi. Qualora il valore recuperabile di tali attivitd risuiti inferiore al valore di carico in
bitancio, la differenza é iscriita nel conto economico.

Criteri di cancellazione:

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dall'attivo al momento della dismissione o qualora non siano pit
attesi benefici economici futuri.
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SEZIONE 11

FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto delle legislazioni fiscali nazionali, sono contabilizzate come

costo in base al criterio della compelenza economica, coerentemente con le modalitd di rilevazione in

bilancio dei costi e ricavi che le hanno generate.

Esse rappresentano pertanto il saldo della fiscalita corrente e differita relativa al reddito dell'esercizio.

Le poste della ficalitd corrente includono gli acconti versati {attivita correnti) e debiti da assolvere (passivita

corrente} per imposte sul reddito di competenza del periodo.

La fiscalita differita viene determinata in base al criterio del cosiddetto balance sheet liability method, tenuto

conto dell'effetto fiscale connesso alle differenze temporanee tra il valore contabile delle attivita e passivita

ed il loro valore fiscale che determineranno importi imponibili o deducibili nei futuri periodi. A tali fini, si

intendono "“differenze temporanee tassabili® quelle che nei pericdi futuri determineranno importi imponibili e

“differenze temporanee deducibili” quelle che negli esercizi futuri determineranno importi deducibili.

Per tutte le differenze temporanee imponibili & rilevata una passivita fiscale differita, a meno che la passivita

fiscale differita derivi:

- da avviamento il cui ammortamento non sia fiscalmente deducibile o

- dalla rilevazione iniziale di un'attivith o di una passivita in un’operazione che non sia un’aggregazicne di
imprese e che al momento dell'operazione nen influisca né sull’utile contahile né sul reddito imponibile.

Per tutte le differenze temporanee deducibili & rilevata un'attivita fiscale differita se & probabile che sara

utilizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra essere utilizzala la differenza temporanea deducibile,

a meno che lattivita fiscale differita derivi dalla rilevazione iniziale di un'attivith o una passivita in

un‘operaiione che non rappresenta una aggregazione aziendale e al momento dell'operazione non influenza

né l'utile contabile né il reddito imponibile.

Le attivita e le passivita fiscali differite sono calcolate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno

applicabili nell'esercizio nel quale sara realizzata I'attivita fiscale o sara estinta [a passivita fiscale, tenuto

conto della normativa fiscale derivante da provvedimenti attualmente in vigore.

Non sono calcolate imposte differite con riguardo a riserve in sospensione di imposta in quanto si ritiene, allo

stato altuale, ragionevole che non sussistano i presupposti per la loro futura tassazione.

Le atlivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite vengono cancellate nell'esercizio in cui:

» La differenza temporanea che le ha originate diventa imponibile con riferimento alle passivita fiscali
differite o deducibile con riferimento alle attivita fiscali anticipate;

+ La differenza temporanea che le ha originate perde rilevanza fiscale.

Le afttivita fiscalt anticipate e differite non vengono attualizzate e neppure, di norma, fra loro compensale.

Nei casi in cui le imposte anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente il

patrimonio netto senza influenzare il conto economico (quali le valutazioni degli strumenti finanziari

disponibili per la vendita), le stesse vengono iscritte in contropartita al patrimonio netto, interessando le

specifiche riserve quanto previsto.

SEZIONE 13

DEBITI E TITOLI IN CIRCOLAZIONE

Criteri di classificazione:

| debiti verso banche, i debiti verso clientela ed i titoli in circolazione accolgono tutte le forme tecniche di
provvista attivate con le suddette controparti, inclusi i debiti di funzionamento. | titoli in circolazione sono
esposti in bilancio al netto dell’'eventuale quota riacquistata.
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Criteri di iscrizione:

Alla data di prima iscrizione, tali passivita finanziarie sono iscritte nello stato patrimoniale al loro fair value,
che usualmente corrisponde al carrispettivo incassato, reftificato di eventuali costi di transazione
direttamente atlribuibili allemissione. La prima iscrizione di tali passivitd finanziarie avviene alla data di
sotloscrizione del contratto, che normalmente coincide con il momento della ricezione delle somme raccolte
o della emissione dei titoli di debito.

Criteri di valutazione:

Successivamente, i debili ed i titoli in circolazione, ad eccezione delle poste a vista e a breve termine per le
quali il fattore temporale risulta trascurabile, seno valutati al costo ammertizzato con il metodo del tasso di
interesse effettivo.

Per i titoli in circolazione, fa valutazione del fair value indicata nelle tavole di nota integrativa, viene
classificata in base a una scala gerarchica del fair value che riflette la rilevanza dei dati utilizzati
nell'effettuare fa valutazione, come specificato nel successivo punto A.3 — INFORMATIVA SUL FAIR
VALUE.

Criteri di canceltazione:

Le passivitad finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scaduie o estinte. La canceliazione
avviene anche in presenza di riacquisto di titoli obbligazionari gia emessi, con emersione al conto economico
della differenza tra il valore contabile della passivita e I'ammontare corrisposto per acquistarla. L’eventuale
successiva vendita di titoli in circolazione riacquistati rappresenta, a fini contabili, un nuovo collocamento con
conseguente modifica del costo medio di carico delle relative passivita.

SEZ|IONE 16

OPERAZIONIIN VALUTA

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di conto,
applicando allimporto in valuta estera il tasso di cambio in vigore alta data dell'operazione.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, le poste di bilancio in valuta estera vengono
convertite al tasso di cambio alla data di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi
monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione de! bilancio precedente, sono
rilevate nel conto economico del periodo in cui sorgono.

SEZIONE 17
ALTRE INFORMAZIONI

Fair Value Policy del Gruppo Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A.

Il Gruppo Cassa di Risparmio Ferrara Spa redige la propria informativa contabile in accordo ai principi
contabili internazionali IFRS che impongono un ampio uso del Fair Value, soprattutto per quanto attiene alla
valutazione degli strumenti finanziari. L'utilizzo del Fair Value & inoltre esteso a gran parie dellinformativa
contenuta nella nota integrativa.

E’ staio a tal fine redatto un documento (“Fair Value Policy") in cul sono state formalizzate le regole che il
Gruppo applica per determinare, sia ai fini contabili che di sola informativa in nota integrativa, il Fair Value
degii strumenti finanziari di proprieta o emessi {ad esclusione delle pariecipazioni in societa controllate e
callegate cosl come definite, rispettivamente, dalio IAS 27 e |AS 28).
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Nel documento di cui si riportano di seguito gli elementi salienti & inclusa anche la policy sulfimpairment

delle Attivita finanziarte diverse da quelle valutate al fair value con imputazione a conto economico.
Definizione di Fair Value:

Lo IAS 32.11 definisce il Fair Value come "“il corrispettivo al quale un'attivitd potrebbe essere scambiata o
una passivita estinta, in una libera transazione tra parti consapevoli ed indipendenti, ad una certa data di
misurazione”.

Il punto iniziale per la misurazione del Fair Value & la distinzione tra mercato attivo € mercato non attivo.

La misurazione & generalmente condotta con riferimento ai prezzi quotati su mercati attivi. Se non esiste un

mercato attivo, la misurazione ¢ determinata facendo riferimento a prezzi contribuiti o in mancanza a
tecniche di valutazione.
Si pud quindi effetiuare la seguente distinzione: ,

¢ strumenti prezzati direttamente tramite prezzi e quotazioni di mercato attivo (Mark to Market);

+ strumenti prezzali tramite tecniche e modelli di valutazione (Mark to Model).

Il Gruppo, neila fase di ricerca/misurazione del Fair Value, deve inoltre accertarsi che il valore scelto non sia
frutto di una transazione forzata, considerando futte le informazioni disponibii sulla transazione stessa.
Infatii, una transazione che si valuta essere “forzata” non pud rappresentare il Fair Value dello strumento
considerato.Una differenza significativa tra domanda e offeria dello strumento oggetto di valutazione non &
da sola condizione sufficiente per definire come forzata una transazione.
Categorie di strumenti finanziari oggetto della policy:
Gii strumenti finanziari-per i quaii si effettua la valutazione del Fair Value, sia ai fini contabili che ai soli fini
informativi, possono essere, in linea generale, suddivisi in base alle loro natura, in base alle categorie
definite dal principio contabile IAS 39 (da cui discendono i criteri di valutazione utilizzati ai fini contabili) ed in
base alla loro classificazione di bilancio, in accordo alla circolare 2622005 di Banca d'ltalia (da cui discende
la presentazione in bilancio):
In base alla natura:
= titoli di capitale;
+ titoli di debito;
» strumenti finanziari derivati;
« quote di OICR
In base alle categorie IAS 39:
» allivitd o passivita finanziarie al Fair Value rilevato a conto economico, a loro volta suddivise tra:
- attivita o passivita detenute per la negoziazione (HFT, Held For Trading);
- attivita o passivita finanziarie designate al Fair Value al momento della rilevazione iniziale.
+ attivita finanziarie disponibili per la vendita (AFS, Available For Sale};
Tali investimenti devono essere valutati al Fair Value con imputazione degli effetti delle variazioni di
Fair Value ad una riserva di patrimonio netto sino al momento del realizzo o alla contabilizzazione di
un Impairment.
¢ investimenti detehuti sino a scadenza (HTM, Held to Maturity).
o titoli in circolazione
In base alla classificazione di bilancio:
strumenti finanziari HFT:
- voce 20 dell'attivo - Attivita finanziarie detenute per fa negoziazione;
- voce 40 del passivo - Passivita finanziarie di negoziazione.
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strumenti finanziari AFS:
- voce 40 dell'attivo - Ativita finanziarie disponibili per la vendita.

strumenti finanziari HTM:

- voce 50 dell'attivo - Investimenti detenuti sino a scadenza
strumenti finanziari in Fair Value Option.

- voce 30 dell'attivo - Attivita finanziarie valutate al Fair Value,

- voce 50 del passivo- Passivita finanziarie valute al Fair Value.
titoii in circolazione:

- voce 30 del passivo — Titoli in circolazione

Mercato Attivo.

Lo IAS 39 AG.71 stabilisce che “uno strumento finanziario & considerato quotato in un mercato attivo se i
prezzi quotati sono prontamente e regolarmente disponibili in un listino, operatore, intermediario, settore
industriale, agenzia di determinazione del prezzo, autorita di regolamentazione e tali prezzi rappresentano
operazioni di mercato effettive che avvengono regolarmente in normali contrattazioni.”

| principali parametri che il Gruppo esamina per definire se, al momenio della valutazione, il mercato pud
considerasi attivo sono i seguenti;

- la presenza di contributori;

- lafrequenza della disponibilita dei prezzi;

- ladisponibilita dell'ultimo prezzo aggiornato;

- il volume delle transazioni da cui sono originati i prezzi;

- l'ampiezza degli spread bid — ask;

- l'assenza di transazioni “forzate”.
In generale, la qualifica di strumento finanziario trattato su mercato altivo pud essere riconosciuta solo
attraverso I'esame di elementi sostanziali che indichino la presenza di controparti, scambi e volumi tali da far
ritenere i relativi prezzi significativi del suo valore corrente.
Se tale processo porta ad identificare l'esistenza di un mercato attivo, il Fair Value dello strumento
coincidera con il relativo prezzo quotato alla data di valutazione (Mark to Markel) e sara incluso nel Livello 1
della scala gerarchica del fair value.
Diversamente, se tale processo porta ad identificare il mercato come non attivo, lo strumento sara valutato
attraverso una tecnica di valutazione (Mark to Model} basata il pidl possibile su dati osservabili di mercato, e
sara incluso nei Livelli 2 o 3 della scala gerarchica del fair value.

Gerarchia del Fair Value:

In data 27 novembre 2009 & stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale dellUnione Europea (n. L314) il
Regolamento {CE) n. 1165/2009 che omologa, tra l'altro, le modifiche alllFRS 7 “Strumenti finanziari:
informazioni integrative” pubblicati il 5 marzo 2009 dali'lnternational Accounting Standards Board (IASB).
Tale ultimo documento ha introdotto ai fini dellinformativa di bilancio una scala gerarchica del fair value in
3 livelli come segue:

Livello 1 — se lo strumento finanziario & quotato in un mercato attivo;

Livello 2 — se il fair value & misurato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento
parametri osservabili sul mercato, diversi dalle quotazioni dello strumento finanziario;
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Livello 3 — se il fair value & calcolato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento
parametri non osservabili sul mercato.

Metodologie di determinazione del fair value
La determinazione del valore di fair value degli strumenti finanziari, in base alla classificazione di scala
gerarchica del fair value come sopra indicata, avviene nei seguenti modi:

Livello 1

Il fair value corrisponde al prezzo al quale verrebbe scambiato lo strumento finanziaric alla data di bilancio
sul mercato attivo cui la banca ha immediato accesso {valutazione al Mark to Market).

Metodologia per I'applicazione del Mark to Market:

Per gii strumenti finanziari trattati nei mercati regolamentati il processo per I'applicazione del Mark to Market
& largamente automatizzato. Si utilizzano i “prezzi ufficiali” resi disponibili dall'outsourcer informatico Cedacri
che li riceve dai vari mercati attraverso information providers diversi.

Per gli altri strumenli finanziari il Gruppo utilizza i prezzi Bid indicati dai principali contributori presenti in
Bloomberg o, in mancanza, in altre piattaforme informatiche. Nella scelta dei contributori si privilegiano quelli
che offrono disponibilita di prezzi aggiornati unita a volumi significativi.

Nel caso di fondi comuni aperti si considera il Net Asset Value (NAV) come la migliore espressione del fair
value dello strumento. Nel caso di fondi comuni chiusi quotati, il fair value & ricavato dalla quotazione fornita
dal mercato regolamentato.

Livello 2 e Livello 3
Il fair value & determinato mediante ['utilizzo di tecniche valutative (Mark to Model).
Se la tecnica valutativa fa uso di input osservabili che non sono successivamente modificati, allora la

valutazione al fair value dello strumento finanziario & da includere nel livello 2.
Qualora, invece, nella deteriminazione del fair value delto strumento finanziario si faccia uso di variabili non
osservabili, il cui impatto nelta valutazione a fair value sia da ritenersi significativo, oppure quando vi siano
variabili osservabili che richiedono rettifiche sulla base di valori non osservabili, allora la valutazione al fair
value dello strumento finanziario ¢ da includere nel livello 3.
Una variabile & da ritenersi osservabile se pud essere riscontrata direttamente da un valore di mercato o
ricavata da un prezzo di mercato. Esempi di variabili osservabili potrebbero essere rappresentati da:

» Prezzirilevati in mercati inattivi per strumenti identici;

o Prezzirilevati in mercati attivi o inattivi per strumenti simili;

* Curve dei rendimenti ricavate dai prezzi di obbligazioni quotate;

o Volatilita implicite ricavate da prezzi di opzioni quotate;

s Credit spread ricavali da prezzi di credit default swap quotali,

+ Ogni altro dato economicoffinanziario cggettivamente riscontrabile sul mercato

H livello della scala gerarchica del fair value a cui & riconducibile la valutazione del fair value nella sua
interezza deve essere determinato in base ai dati di input del livello pitl basso che sono rilevanti per
determinare il fair value nella sua interezza. Se una valutazione del fair value ulilizza dati osservabili che
richiedono una rettifica riltevante determinata da dati di input non osservabili, tale valutazione & ricompresa
nel terzo livello della scala gerarchica. La valutazione della rilevanza di un particolare dato rispetto alla
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determinazione det fair value nella sua interezza richiede un giudizio che deve tener conto dei fattori
specifici dell'attivita o della passivita.
Metodologia per I'applicazione del Mark to Model:
Nellambito del processo valutalivo per l'applicazione del Mark to Model, il gruppo ha determinalo la
seguente gerarchia di scelte:
a) Utilizzo del servizio valutazione BVAL di Bloomberg. [ prezzi derivano da algoritmi basati su dati
di mercato osservabili; infatti rappresentano un valore Bid calcolato due volte al giorne sulla
base dell'analisi dei prezzi di mercato disponibili, sul’andamento storico e sulla comparazione di
titoli similari;
b} selezione di una tecnica di valutazione basata su prezzi rilevati in mercati attivi di strumenti
similari {Comparable Approachy;
c) selezione di una tecnica di valutazione basata prevalentemente su parametri osservabili di
mercato, come ad esempio la tecnica del Discounted Cash Flow;
d) selezione di una tecnica di valulazione basata su dati non osservabili di mercato.

Il Gruppo utilizza degli applicativi informatict per sviluppare le tecniche di vaiutazione adottate per esempio
Skipper e Bloomberg, che gestiscono i parametri di mercato quali curve dei tassi d'interesse e volatilitad per
le valutazioni dell'attivo e del passivo.

Pi0 precisamente, tramite questi applicativi, si effettua l'attualizzazione dei flussi finanziari futuri utilizzando il
tasso interno di rendimentlo pari a:

- per i titoli a tasso variabile: il tasso Euribor con durata pari alla periodicita delle cedole dello strumento
finanziario esaminato;

- per i titoli a tasso fisso: il tasso Swap di scadenza pari alla vita residua dello strumento finanziario
esaminato.

Per la valutazione di obbligazioni non quotate sui mercati attivi, si utilizzano curve rettificate per il merito di
credito del’emittente, ottenute sommando ai tassi zero coupon (o tassi risk free) un credit spread che
esprime il merito creditizio dell'emittente stesso.

Gli spread utilizzali sono spreads creditizi desunti da Credit Default Swaps quotati (CDS) o spread ricavati
da titoli obbligazionari dello stesso emittente e alimentati mediante estrazione del discount margin (DM) dai
prezzi di titoli contribuiti dello stesso emittente.

Per la determinazione dei credit spread degli emittenti del Gruppo si fa riferimento, oltre che ai credit spread
impliciti nelle quotazioni delle relative emissioni, anche agli spread utilizzati nel'ambito della Tesoreria di

gruppo.

Criteri per I'identificazione di una perdita di valore (Impairment)

Ad ogni data di riferimento del bilancio, come previsto dallo IAS 39.58, il Gruppo deve sottoporre ad
Impairment test gli strumenti finanziari diversi dalle Attivitad finanziarie valutate al fair value con impatto a
Conto economico, per verificare se non vi siano evidenze tali da far ritenere che l'investimento abbia subito
una perdita di valore di carattere permanente.
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Se esistono tali evidenze, occorre applicare il successivo paragrafo 63 (per le attivita finanziarie iscritte al
costo ammortizzato), il paragrafo 66 (per attivita finanziarie iscritte al costo) o il paragrafo 67 { per attivita
finanziarie disponibili per la vendita) per determinare I'importo di eventuali perdite per riduzione di valore.

Il procedimento per la valutazione & articolato in due fasi:
» individuazione delle situazioni di deterioramento della solvibilita degli emittenti e identificazione delle
attivita deteriorate;
+ quantificazione delle perdite permanenti associabili alle situazioni di /mpairment.

| criteri applicati dal Gruppo per identificare una perdita di valore distinguono tra titoli di debito e titoli di
capitale e vengono declinati come segue:.

Impairment dei titoli di debito

L'obiettiva evidenza che un titolo di debito abbia subito una perdita di valore & rintracciabile nelia lista degli
eventi di perdita riportati nello I1AS 39.569.

Nel caso di titoli obbligazionari emessi da soggetti provvisti di rating, si valuta il deterioramento del merito
creditizio dell'emittente (downgrading); in questo caso le obbligazioni che subiscono un deterioramento del
rating saranno da assoggetlare ad Impairment test secondo le soglie dello schema seguente. In caso

contrario, non sara necessario. |l fatto che la gravita del downgrading venga amplificata dall'atiribuzione di
rating appartenenti a classi “speculfative grade”, viene rispecchiata da soglie di perdita di valore e di
permanenza temporale pil stringenti rispetto a quelle previste in caso di permanenza del rating nell'ambito
delle classi “investment grade”.
SCHEMA di IMPAIRMENT TEST per titoli obbligazionari emessi da sogqetti provvisti di rating
+ Se l'emittente & soggetto a downgrading in speculative grade, si procede alla svalutazione del titolo
se vengono rispettate congiuntamente le seguenti condiziont:
o perdita di valore >20% rispetto al valore di iscrizione,
o permanenza delta perdita ollre tale soglia per un periodo di almeno 6 mesi.

¢ Se 'emittente & soggetto a downgrading, ma rimane investment grade, si procede alla svalutazione
del titolo se vengono rispettate congiuntamente le seguenti condizioni
o perdita di valore >40% rispetto al valore di iscrizione;
o permanenza della perdita oltre tale soglia per un pericdo di almeno 12 mesi.
Nel caso di titoli obbligazionari emessi da soggetti non provvisti di rating, si considera la disponibitita di fonti
specializzate o di informazioni disponibili su “info-provider” (ad es. Bloomberg, Reuters, etc.), attraverso cui
si determina pill puntualmenie la rilevanza della situazione di deterioramento dellemittente. Se, dalle
informazioni raccoite, si rilevano importanti cambiamenti destinati ad incidere negativamente sullambiente
tecnologico, di mercalo, economico ©o legale in cui opera l'emittente, al punto da indicare che il -
deprezzamento del titolo possa non essere recuperato in futuro, esso viene sottoposto ad Impairment test
secondo le soglie dello schema seguente.
SCHEMA di IMPAIRMENT TEST per titoli obbligazionari emessi da soggetti sprovvisti di rafing
+ In caso di informazioni negative di cui al capoverso precedente, si procede alla svalutazione del
titolo se vengono rispettate congiuntamente le seguenti condizioni:
o perdita di valore >30% rispetto ai valore di iscrizione;

o permanenza della perdita oitre tale soglia per un periodo di almeno 6 mesi.
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impairment dei titoli di capilale e quote di O.L.C.R.

Per stabilire se vi & una evidenza di Impairment per un titolo di capitale ¢ quota di O.I.C.R., oitre alla
presenza degli eventi indicati dallo IAS 39.59, ed alle considerazioni in precedenza riporiate ove applicabili,
sono da considerare prioritariamente i due eventi seguenti (|IAS 39 §61):

+ Cambiamenti significativi con effetti avversi relativi alle tecnologie, mercati, ambiente econoinico o
legale relativamente all'emittente, che indicano che il costo dellinvestimento non pud pil essere
recuperato;

e Un significativo o prolungato declino nel Fair Value dellinvestimento al di sotto del suo valore di
iscrizione.

Di seguitc evidenziamo le modalita per procedere all'eventuale svalutazione.
SCHEMA di IMPAIRMENT TEST per litoli di capitale e quote di O.I.C.R.
e Al verificarsi delle condizioni di cui al precedente capoverso, per i litoli quotati si procede alla

svalutazione del titclo se si verifica almeno una delle seguenti condizioni:
o perdita di valore >60% rispetto al valore di iscrizione;
o perdurare della riduzione di fair value al di sotto del valore di iscrizione per un periodo di
oltre 30 mesi.

Nel caso di titoli non quotati rappresentativi di capitale iscritti al costo, in quanto il loro fair value non pud
essere determinate attendibilmente, 'eventuale perdita per riduzione di valore viene rilevata in caso di
sussistenza di evidenze obiettive, identificate avvalendosi anche della consulenza di una societa esterna
specializzata.

Si rileva che i “criteri per l'identificazione di una perdita di valore (impairment)” sono stati modificati nel
corso dell'esercizio 2009 con due delibere del luglio 2009 e del novembre 2009, per pervenire alla versione
qui riportata. Le maodifiche hanno interessato i parametri refativi allimpairment dei titoli di capitale e quote di
OICR che sono stati aumentati, sia nel valore relativo alla quantificazione della perdita di valore che nel
valore relativo al periodo del perdurare della riduzione di fair value. Questo perché si & ritenuto che la crisi a
livello mondiale sia tult'altro che stabilizzata e che 'andamento dei mercati sia ben lungi dall'aver raggiunto
un livello di volatilith da considerarsi normale, cosi da far ragionevolmente prevedere che tale situazione di
difficolta dei mercati possa perdurare per un arco temporale ben pitt ampio di quello inizialmente previsto,
stimato sulla base delle previsioni all'epoca formulabili.

Spese per migliorie su beni di terzi

| costi di ristrutturazione di immobili non di proprieta vengono capitalizzati in considerazione del fatto che per
la durata del contratto di affitto si dispone del controllo dei beni e se ne possono trarre benefici futuri. Tali
costi sono classificati tra le Allre attivita € vengono ammortizzati per un periodo pari alla durata del contratto
di affitto.

Accantonamenti per garanzie rilasciate e impegni
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Gli accantonamenti su base analitica e colletliva, relalivi alla stima dei possibili esborsi connessi al rischio di
credito relativo alle garanzie ed impegni, determinati applicando i medesimi criteri precedentemente esposti
con riferimento ai crediti, sono appostati tra le Altre passivita.

Benefici ai dipendenti

| benefici per i dipendenti, oltre ai benefict a breve termine quali ad es. salari e stipendi, sono ralativi a:

» benefici successivi al rapporto di tavoro;

= altri benefici a lungo termine.

| benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro sono a loro voita suddivisi tra quelli basati su

programmi a contribuzione definita e quelli su programmi a benefici definiti, a seconda delle prestazioni

previste:

* | programmi a contribuzione definita sono piani di benefici successivi alla fine del rapporto di tavoro, in
base ai quali sono versati dei contributi fissi, senza che vi sia un'obbligazione legale o implicita a pagare
ulteriori contributi, se non sussistono attivita sufficienti ad onorare tutii i benefici,

* | programmi a benefici definiti sono piani per benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro diversi dai
piani a contribuzione definita.

[l fondo frattamento di fine rapporto { TFR}) € considerato un programma a benefici definiti.

Gli altri benefici a lungo termine sono benefici per i dipendenti che non sono dovuti interarmente entro i dodici

mesi successivi al termine dell'esercizio in cui i dipendenti hanno prestato 1a loro attivita.

Il valore di un'obbligazione a henefici definiti & pari al valore attuale dei pagamenti futuri, previsti come

necessari per estinguere I'obbligazione derivante dall'attivita lavorativa svolta dal dipendente nell’'esercizio

corrente ed in quelli precedenti.

Tale valore attuale & determinato utilizzando il “Metodo della Proiezione Unitaria del Credito”.

Il Fondo TFR & rilevato tra le passivita nella corrispondente voce, mentre gli altri benefici successivi al

rapporto di lavoro ed i benefici a lungo termine diversi sono rilevati tra i Fondi Rischi e Oneri.

I costi per il servizio del programma (service cost) sono contabilizzati tra i costi del personale, cosl come gli

interessi maturati {interest cost).

Il costo per il trattamento di fine rapportc maturato nelanno ¢ iscritto a conto economico, nell'lambito delle

spese per il personale, pari alla somma del valore attuale medio dei diritti maturati dai lavoratori presenti per

I'attivita prestata nell'esercizio e dellinteresse annuo maturato sul valore attuale degli impegni della Banca

ad inizio anno, calcolato utilizzando il tasso di attualizzazione degli esbaorsi futuri adottato per la stima delle

passivita ai termine dell'esercizio precedente.

| profitti e le perdite attuariali {actuarial gains & losses) relativi ai piani a benefici definiti successivi al

rapporto di lavoro sono rilevati a conto economico.

In base alla Legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (Legge Finanziarta 2007), le imprese con almeno 50

dipendenti versano mensiimente ed obbligatoriamente, in conformita alla scelta effettuata dal dipendente, le

quote di Trattamento di Fine Rapporto (TFR) maturato successivamente al 1° gennaio 2007, ai Fondi di

previdenza complementare di cui al D.Lgs. 252/05 ovvero ad un apposito Fondo per l'erogazione ai

lavoratori dipendenli del seltore privato dei trattamenti di fine rapporto di cui all'art.2120 del Codice Civile (di

seguito Fondo di Tesoreria) istituito presso I'NPS.

Alla luce di cid st hanno le seguenti due situazioni:

- il TFR maturando, dal 1° gennaio 2007 per i dipendenti che hanno optato per il Fondo di Tesoreria e dal
mese successivo a quello della scelta per quelli che hanno optato per la previdenza complementare, si
configura come un piano a contribuzione definita, che non necessita di calcolo altuariale; la stessa
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impostazione vale anche per il TFR di tutti i dipendenti assunti dopo il 31 dicembre 2006,
indipendentemente dalla scelta effettuata in merito alla destinazione del TFR;

- il TFR maturato alle date indicate al punto precedente, permane invece come piano a prestazione definita,
ancorché |a prestazione sia gia completamente maturata.

Rilevazione delle componenti reddituali

| costi sono rilevati in conlo economico nei periodi nei quali sono contabilizzati i relativi ricavi. Se

l'associazione fra costi e ricavi pud essere fatta solo in modo generico e indiretto, i costi sono iscritti su pid

periodi con procedure razionali e su base sistematica.

Le commissioni atfive e gli altri proventi derivanli dalle prestazioni di servizi sono rilevati in bilancio nei

periodi in cui i servizi stessi sono prestali. Gli altri proventi sono rilevati in bilancio in base al criterio della

competenza economica. In particolare:

- gli interessi sono rilevati con un criterio temporale che considera il rendimento effettivo;

- gli interessi di mora sono contabilizzati al momento dell'eventuale incasso,

- in relazione all'operativitd in strumenti finanziari, la differenza tra il fair value degli strumenti rispetto al
corrispettivo pagato o incassato & iscritta in conto economico nelle sole ipotesi in cui il fair value pud
essere determinato in modo attendibile.

Acquisti e vendite di attivita finanziarie

Per la ritevazione in bilancio degli acquisti e vendite di attivita finanziarie, intendendo per tali quelii effettuati
in base a contratti i cui termini richiedonc la consegna dell'attivitd entro un arco di tempo stabilito da
regolamenti o convenzioni di mercato, fa Banca fa riferimento alla data di regolamento, ad eccezione dei
contratti di finanza derivata rilevati alla data di stipula {trade date).

Opzione per il consolidato fiscale nazionale

A partire dal 2004 Ia controllante Cassa di Risparmio di Ferrara e alcune societa del gruppo hanno adottato il
“consolidato fiscale nazionale”®, disciplinato dagli artt. 117-129 del TUIR, introdotto nella legislazione fiscale
dal D.Lgs. 344/2003.

Con riferimento all'esercizio 2009 sono incluse nel consolidato fiscale le seguenti societa:

- Commercio e Finanza Spa

- Banca Popolare di Roma Spa

- Banca di Treviso Spa

- Banca Modenese Spa

- Banca Farnese Spa

- Finproget Spa

- Carife SIM Spa

- Creverbanca Spa

Tale regime fa st che le suddette societa trasferiscano il proprio reddito imponibile (o la propria perdita
fiscale) alla controllante Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A., la quale determina un reddito imponibile unico
o un'unica perdita fiscale del Gruppo, quale somma algebrica dei redditi efo delle perdite delle singole
societd, ed iscrive un unico debito o credito d'imposta nei confronti dell Amministrazione Finanziaria.
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A.3 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli

A.3.1.1 Allivita finanziarie riclassificale. valore contabile, fair value ed effetti sulla redditivita complessiva
Voce non appilicabile in quanto non si sono verificate situazioni della fattispecie.

A.3.1.2 AHivita finanziarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del trasferimento
Voce non applicabile in quanto non si sono verificate situazioni della fattispecie.

A.3.1.3 Trasferimento di atlivita finanziarie detenute per la negoziazione

Voce non applicabile in quanto non si sono verificate siluazioni della fattispecie.

A.3.1.4 Tasso diinteresse effettivo e flussi finanziari attesi dalfe atlivita riclassificale

Voce non applicabile in quanto non si sono verificate siluazioni della fattispecie.

A.3.2 Gerarchia del fair value

Secondo quanto richiesto dal'lnternational Financial Reporting Standard IFRS 7 - modificato nel novembre
2009, e cosl come disposto dalla circolare Banca d'lItalia n. 262 del 22 dicembre 2005 - 1° aggiornamento
del 18 novembre 2009, le valutazioni al fair value degli strumenti finanziari sono classificate sulla base di una
gerarchia di livelli che riflette la significativita degli input utilizzati nelle valutazioni,

Si distinguono i seguenti livelli di fair value:

Livello 1 — quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate su un mercato attivo.

Livello 2 — input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente
{prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato.

Livello 3 — input che non sono basali su dali di mercato osservabili.

Per maggiori dettagli in merito alla determinazione del valore di fair value degli strumenti finanziari, in base
alla classificazione di scala gerarchica del fair value come sopra indicata, si fa rimando alla Fair Value Policy
riporiata nelia Parte A.2 — sezione 17 — Altre informazioni,
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A.3.2.1 Poriafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value

31/12/2009 31/12/2008

Allivita/Passivita finanziarie misurate al fair
value

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione - - - 40 - - - 15180

2. Attivitd finanziarie valutate al fair value - - - - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - - - .
4. Derivati di copertura - - - - - -

Totalke - - - 40 - - - 15.180

1. Passivita finanziarie detenute per la
negoziazione - - - - - -

2. Passivita finanziarie valutate al fair value - - - - - -
3. Derivati di copertura - - - - - -

Totale - - - - - -

Nel corso dell'esercizio 2009 non ci sono stati trasferimenti tra il livello 1 e il livello 2.

A.3.2.2 Variazioni annue delle atlivita finanziarie valutate al fair value (livelfo 3)

ATTIVITA' FINANZIARIE

det
elenute per valutale ai fair disponibii per

negoz'?azione value la vendita di copertura
1. Esistenze inizlali - 15.180 - - -
2. Aumenti - 2.012 - - -
2.1. Acquisli - 2.000 - - -
2.2. Profitti imputati a:
2.2.1. Conto Economico - 12 - - -
- di cui plusvalenze - - - -
2.2.2. Patrimonio netto - -
2.3. Trasferimenti da altri livelli - - - -
2 4. Altre variazioni in aumento - - - -
3. DimInuzioni 17.152 - - -
3.1.Vendite 16.959 - - -
3.2. Rimborsi - - - -
3.3. Perdite imputate a:
3.3.1. Conto Economico 36 - - -
- di cui minusvalenze - - - -
3.3.2. Patrimenio netto - -
3.4, Trasferimenti ad altri livelli - - - -
3.5. Alire variazioni in diminuzione 157 - - -
4. Rimanenze finall - 40 - - -

A.3.2.3 Variazioni annue delle passivita finanziarie valutate al fair value (livello 3)

Nel corso dell'esercizio 2009 non ci sono stati trasferimenti da e verso il livello 3.
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A.3.3 Informativa sl DAY ONE PROFIT/LOSS

La Banca non ha in essere operazioni che hanno richiesto la rilevazione del “day one profit/loss”,
in conformita a quanto richiesto dallo |AS 39.
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Parte B

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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Attivo

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

31/12/2009 3111212008
a) Cassa a78 904
b) Depositi iberi presso Banche Centrali
Totale 978 904
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Sezione 2 — Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20

2.1 Atfivita finanziarie deftenute per la negoziazione: composizione merceologica

VociValori Totale 31/12/2009 Totale 31/12/2008
Livello 1 Livedlo 2 Livello 3 Livello 1 Livetlo 2 Livello 3

A. Altivita par cassa
1 Tilali di debilo - - 40 - - %.180
11 Titoli steutlurali - - - - - -
12 Altri litoli di debito - - 40 - - 15.180
2_Titoli di capitale . - - - . -
3. Quoledi OILC.R - - - - - -
4 Finanziamenti - - - - - -
4.1 Pronti contro lermine - - - - -
4.2 Attri - - - - - -
Talale A - - 40 - - 1% 180

B. Strumenti derlvatl
1 Derivati finanzian: - - . - -
1.1 di negoziaziona - . - - -
12 connessi conia fair value oplion - - - -
13 altri - - - - -
2, Derivati creditiai: - - -
2 .1di negoziazione - - - -
22 connessi conla lar value option - - . -

2 3 atri - - - -

Totale B - - - - -

Totale {A+B) - - 40 - - 6.180

Si segnala che listituto, che nel precedente esercizio deteneva atlivitd finanziarie emesse dalla
Capogruppo, ha dimesso quasi completamente il proprio portafoglic di proprieta a seguito dell'abbandono
della forma tecnica dei pronti coniro termine verso la clientela.
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2.2 Allivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitoriferittenti

Voci / Valori

311212009

311212008

A, ATTIVITA' PER CASSA
1. Titoli di debito
a) Governi e Banche Cenlrali
b} Altri enti pubblici
¢) Banche
d) Altri emittenti
2, Titoli di capitale
a) Banche
b} Altri emittenti:
- imprese di assicurazione
- societa finanziarie
- imprese non finanziarie
- altri
3. Quote di OI.C.R.
4. Finanziamenti
a) Governi e Banche Cenlraf
b) Allri enti pubblici
¢) Banche
d) Allri Soggetti

10

40

15180

15 180

Totale A

40

15 180

B. STRUMENTI DERIVATI
a) Banche

- fair value
b} Clientela

- fair value

Totale B

Totale (A +B)

40

15 180
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2.3 Altivita finanziarie per cassa delenute per la negoziazione: variazioni annte

Titol di debito c?:.{:ﬁ; %‘_’f c'f Fg' Finanziamenti  31/12/2009

A. Esistenze Inlzlali 15180 15 180
B. Aumenti 2012 2012
B.1 Acquisti 2 000 2000
B.2 Variazioni positive di fair
value

B.3 Altre variazioni 12 12
C. Diminuzioni ( 17 162) { 17 152)
C.1 Vendite ( 16 960} { 16960)
C.2 Rimhorsi

C.3 Variazicni negative di

fair value

C.4 Trasferimenti ad altri

portafogli

C.5 Alire variazioni { 192) { 192)
D. Rimanenze finall 40 A0
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Sezione 6 — Crediti verso banche — Voce 60

6.1 Credili verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni / valori 31/12/2009 3171212008

A. Creditl verso Banche Centrali
1. Depositt vincolati

2. Riserva obbligaloria

3. Pronti contro termine

4. Altri

B. Crediti verso banche 2762 2735
1. Conti correnti e depositi liberi 259 956
2. Depositi vincolati 2503 1779

3. Altr finanziarenti
3.1 Pronti conlro termine
3.2 Leasing finanziario
3.3 Altri
4. Titoli di debito
4.1 Ttoli strutturati
4.2 Altri titoli di debito
Total (valore di bilancio) 2762 2735
Totale (fair value) 2762 2582

L'Istituto detiene dall'esercizio 2005 la Riserva Obbligatoria presso la propria Capogruppo, Cassa di
Risparmio di Ferrara S.p.a.. Al 31/12/2009 tale deposilo assommava ad euro 2.503 mila circa. Nel bilancio
al 31/12/2008 la Riserva Obbligatoria, pur essendo sempre tramitata dalla Capogruppo, veniva evidenziata
nei Credili verso Banche Centrali. Per uniformita di rappresentazione, in questa tabella si & pertanto
provveduto allo spostamento del dato del 2008 dalla riga A.2 alla riga B.2
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Sezione 7 — Crediti verso clientela — Voce 70

7.1 Credili verso clientela; composizione merceologica

Tipologia operazioni¥Valori 3111212009 3112/2008

' Bonis Deterlorate Bonis Deteriorate

1. Conti correnti 65.485 14.180 71.545 -
2. Pronti contro termine attivi - - - -
3. Mutui 94.296 17.980 77.525 -
4. Carie di credito, prestiti personali e cessioni del quinto 20 4 14 -
5. Leasing finanziario - - - -
8. Factoring - - - -
7. Altre operazioni 19.094 7.902 22413 31.103

8. Titoli di debito - - - -
8.1 Titoli strutturati - - - -
8.2 Altri titoli di debito - - - -

Totale {valore di hilancio) 178.965 40.066 171.497 31.103
Totale (fair value) 183.939 40112 - -

L'intero portafoglio dei crediti verso clientela deteriorati al 31 dicembre 2008 & stato convenzionalmente
riportato alta sottovoce "altre operazioni”; ¢i si & pertanto avvalsi delle disposizioni transitorie previste dalla
Banca d’ltalia per il bilancio di prima applicazione di cui al 1° aggiornamento della Circolare Banca d’ltalia n.
262 del 22 dicembre 20095, che disciplina gli schemi e le regole di compilazione del bitancio bancario.

7.2 Credili verso clientela: composizione per debitorifemittenti

Tipologia operazioniValori 311212009 3111272008
Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate
1. Titoli dl debito - - - -
a) Governi - - - -
b) Aliri Enti pubblici - - - -
¢} Altri emittenti - - - -
- irprese non finanziarie - - - -
- imprese finanziarie - - - -
- assicurazioni - - - -

- altri - - - -

2, Finanziamenti verso: 178.965 40.066 171.497 31.103
a) Governi - - - -
b) Aliri Enti pubblici - - - -
c) Aliri soggetti 178.965 40.066 171.497 31.103

- imprese non finanziarie 133.631 23.719 125.429 20.081

- imprese finanziarie 343 4.856 4.3561 -

- assicurazioni - 145 - 139

- altri 44.991 11.346 41.707 10.883

Totale 178.965 40.066 171.497 31.103
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Sezione 11 — Attivita materiali - Voce 110

11.1 Altivita maleriali: composizione delle atlivita valutate al cosfo

AdttivitasV alori 3111212009 3111212008

A. Attivitd ad uso funzionale
1.1 di proprieta 727 808
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili 422 473
d) imrpianti elettronici 114 134
e) alire 191 2m
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b} fabbricati
¢} mobili
d) irrpianti eleftronici
e} attre

Totale A 727 go8

B. Attivita detenufe a scopo di investimento
2.1 di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
2.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b} fabbricati
Totale B
Totale {A + B) 727 808

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio di
ammortamento il metodo a quote costanti, lungo la loro vita utile, indicata come di seguito con riferimento
alle principali categorie di immobilizzazioni:

Arredi e Macchinari vari: 15%, ovvero 6 anni ed 8 mesi
Altrezzature blindate, Macchine elettroniche, Automezzi interni: 20%, ovvero 5 anni;

Mobilio: 12%, ovvero 8 anni e 4 mesi;
Impianti di allarme: 30%, ovvero 3 anni e 4 mesi
Impianti di sollevamento: 7,5%, ovvero 13 anni e 4 mesi
Autovetture: 25%, ovvero 4 anni

Il valore ammoriizzabile & rappresentato dal costo dei beni in quanto il valore residuo al termine del processo
di ammortamento & ritenuto non significativo.
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11.3 Altivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni Fabbricati Mobili i‘rplany . Altre Totale
elettronici

A. Esistenze iniziali forde 895 3z2s 554 1774
A1 Riduzioni di valore totali nette ( 422) ( 191) ( 353) ( 966)
A.2 Bsistenze iniziali nette 473 134 201 808
B. Aumenti 73 33 70 176
8.1 Acquisti 73 33 70 176
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni posilive di fair value
imputate a:

a} patrimonio netlo

b} conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a
scopo di investimento
B.7 Alire variazioni
C. Diminuzioni ( 124} { 53) { 80) { 257)
C.1 Vendite ( 1) (N
C.2 Ammortamentl ( 124) { 52) { 80) { 256)
C.3 Retlifiche di valore da
deterioramento imputale a:

a) patrimonio netto

b) conto economico
C.4 Variazioni negaltive di fair value
impulale a:

a) patrimonio neito

b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) aftivitd materiali detenute a scopo

di investimento

b) attivila in via di disimissione
C.7 Altre variazioni
D. Rimanenze finali nette 422 114 191 727
D.1 Riduzioni di valore totali nette { 547) { 228) ( 432) ( 1207)
D.2 Rimanenze finali lorde 969 342 623 1934
E Valutazione al costo

La sottovoce E -Valutazione al costo- non & valorizzata in quanto, come da istruzioni di Banca d'ltalia, la sua
compilazione e prevista solo per le attivita materiali valutate in bilancio al fair value.
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Sezione 12 — Attivitad immateriali - Voce 120

12.1 Attivité immateriali: composizione per tipologia di attivita

31/12/2009 3111272008

Durata Durata Durata Durata

Attivita / Valori definita indefinita definita indefinita

A.1 Avviamento
A.2 Alfre attivita immateriali:
A.2.1 Attivita valulate al costo 19 34
a} Attivith immateriali generate internamente
b} Altre attivitd 19 34
A2.2 Atlivita valutate al fair value:
a) Attivita inmateriali generate internamente
b) Altre attivita

Totale 19 34
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12.2 Altivita immateriali: variazioni annue

Avviamento Alire attivi?é immateriali; Altre attivita immateriali; Totale
generate internamente altre
DEF INDEF DEF INDEF

A. Esistenze iniziali 149 149
A.1 Riduzioni di valore tolali netle {( 115) { 115)
A.2 Esistenze inizlali nette 34 34
B. Aumentl 4 4
B.1 Acquisli 4 4
B.2 Incrementi di attivita immateriali
interne
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- a conlo economico
B.5 Differenze di cambio positive
B.6 Altre variazioni
C. Diminuzionl ( 19 { 19)
C.1 Vendite
C.2 Rettifiche di valore { 19 { 19

- ammoriamenti { 19 { 19

- svalutazioni
+ palrimonio netto
+ conlo econoimico
C.3 Variazioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Trasferimenti alle attivith non correnti
in via di dismissione
C.5 Differenze di cambio negalive
C.6 Allre variazioni

D. Rimanenze finali nette 19 19
D.1 Rettifiche di valore totali nelte { 134) { 134)
E Rimanenze finali lorde 153 153

F. Valutazione al costo

La sottovace F —Valutazione al costo- non & valorizzata in quanto, come da istruzioni di Banca d'ltalia, la sua
compilazione & prevista solo per le attivitd immateriali valutate in bilancio al fair value.

12.3 Allre informazioni
Le attivitd immateriali a durata limitata si riferiscono prevalentemente a sofitware acquisito da terzi.
Il costo delle immobilizzazioni immateriali &€ ammortizzato in quote costanti sulla base della relativa vita utile

che, per il software applicativo non supera i tre anni.

pag.73



Sezione 13 — Le attivita fiscali e le passivita fiscali — Voce 130 delf’attive e Vace 80 del passivo

13.1 Aitivita per imposte anlicipate: composizione

Hfetto fiscale

in contropartita al CE in contropartita al PN
Descrizione
31/12/2009  31/12/2008  31/12/2009  31M2/2008
Derivano da:
Crediti verso banche e clientela 3494 1243
Immobilizzazioni materiali e immateriali 7

Fondi rischi e oneri
Fondi oneri contrattuali
Minor valore di partecipazioni, titoli e aftri strumenti

Perdite fiscali 77
Altre comrponenti 18 72
Totale 3519 1392

13.2 Passivita per impostle differite: composizione

Effetto fiscale

in contropartita al CE in contropartita al PN
Descrizione 322009 311212008 31/12/2009 3111212008
Derivano da:
FAusvalenze rateizzate
krmobilizz azioni materiali @ immateriali 1
Beni inmobili
Maggior valore di partecipazioni, litoli e altri strumenti
Fondo Trattamenlo Fine Rapporto 2
Altre componenti 27 17
Totale 30 17
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13.3 Variazioni delle imposte anlicipate (in contropariita del conto economica)

Totale Totale
3111212009 311212008
1. Importo iniziale 1392 625
2, Aumenti 2343 866
2.1 Imposle anticipale rilevate nelfesercizio 2343 866

a) relalive a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) riprese di valore

d) altre 2343 866
2.2 Nuove imposle o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aurmenti

3. Diminuzioni { 216) { 99)
3.1 Imposte anlicipate annullate nelfesercizio { 216) { 99)
a) rigiri { 218) { 99

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperability
¢) rmutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4, Importo finale 3519 4392

Con riferimento alle imposte ritevate nell'esercizio, st precisa che trattasi essenzialmente dell'iscrizione della
fiscalita anticipata afferente I'accantonamento al fondo svalutazione crediti eccedente la quota deducibile
fiscalmente cosl come previsto dall’art. 106 comma 3 del TUIR,

Con riferimento alle impaste rientrate nell'esercizio, si precisa che traltasi essenzialmente del rientro della
fiscalitd anticipata afferente l'utilizzo di perdite fiscali pregresse e afferente la quota di competenza
dell'esercizio di svalutazioni credili rilevate in anni precedenti ed eccedenti rispetto a quanto previsto dalla
normativa fiscate.
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13.4 Variazioni delle imposte differite (in confropariita del conto economico)

Totale Totale
3171272009 311212008
1. Importo Inlzlale 17 97
2, Aumenti 26
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio 26

a) relalive a precedenli esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre 26
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Dim [nuzioni { 13) ( 80}

3.1 Inposle differite annullate nelfesercizio { 13) { 80)
a) rigiri { 13) { 80)
b) dovute al mutamrento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Alltre diminuzioni

4. Importo finale 30 17

13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netio)

Non esistono imposte anticipate della fattispecie.

13.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del pafrimonio netto)

Non esistono imposte differite della fattispecie.

13.7 Altre informazioni

La Banca, essendo in possesso dei parametri richiesti, & stata inclusa dall'esercizio 2007 nel consolidato
fiscale nazionale, disciplinato dagii art. 117 e 129 del TUIR e dal D.M. del 9 giugno 2004, a cui ha aderito la
Capogruppo Cassa di Risparmio di Ferrara.
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Sezione 15 — Altre attivitd - Voce 150

15.1 Altre attivita: composizicne

Descrizione 3111212009 311272008

Ass. di ¢/c insoluli al d.i. da add. al cedente di cui & noto il traente 6 98
Ass. dic/c insoluti al d.i. da add. al cedente di cuinon & noto il traente 4
Assegni di c/c tratti su terzi 236 166
Assegni di c/c traili sulfazienda dichiarante 118 255
Cosliin altesa di imputazione definitiva 77 64
Alire parlite in corso di lavorazione 388 149
Partite definitive non impulabili ad altre voci, clienti non codificati 420 491
Effetti propri in portafoglio 109 146
Effetti di terzi insoluti non riferibil n& al cliente, né al rapporto 61 98
Partite viaggianti 1702 886
Immobilizzazioni immateriali: migliorie su beni di terzi 529 596
Ratei e risconti non ricondotti 93 33
Debitori diversi per negoziazione di valute ante data di regolamento 9
Partite fiscali varie 292

TOTALE 4044 2982
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Passivo

Sezione 1 — Debiti verso banche - Voce 10

1.1 Debiti verso bariche: composizione merceologica

Tipologia operazioniValori 3212009 311212008
1. Debitl verso Banche Centrali
2. Debiti verso banche 26 449 32105
2.1 Conti Correnti e deposii liberi 5123 4 880
2.2 Depositi vincolati 21 326 27 225
2.3. Finanziamenli
2.3.1 Pronti contro termine passivi
2.3.2 Altri
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali
2.5 Altri debiti
Totale 26 449 32105
Fair value 26 449 31 959

La voce “conti correnti e depositi liberi" si compone per euro 1.031mila del saldo del conto corrente di
corrispondenza e dei conti valutari intrattenuti con la Capogruppo Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.a., e per
euro 4.092mila del saldo dei finanziamenti B.E.|. ricevuti a tutto it 31/12/2009. Nei depositi vincolati trovano
invece appostazione tre depositi in euro per complessivi 20 mifioni di euro (scadenza nell'ambito del primo
trimestre 2010) e alcune operazioni di finanziamento a termine in valuta, sempre con controparte la

Capogruppo.
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Sezione 2 — Debiti verso clientela - Voce 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

Tipologia operazioniValori 31/12/2009 31/12/2008
1. Conti correnti e depositi liberi 64 838 53 398
2. Deposili vincolati
3. Finanziamenti 12777
3.1 pronti contro termine passivi 12 777
3.2 altri
4, Debiti per impegni di riacquisto di propri strument
patrimoniali
5. Allri debiti 5 3
Totale 64 843 66 178
Fair value 64 843 66 092

pag.79



Sezione 3 — Titeli in circolazione - Voce 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica

Totale Totale
Tipolegia titoli/V alori 31/1212009 3111212008
Fair Value Fair Value
Valore bilancio  Livello 1 Livelio 2 Livellb 3 Vaiore bilancio  Livello 1 Livello 2 Livello 3
A. Titoli

1. obbligazioni 98.090 - - 97.274 99.709 - - 99.709
1.1 sirutlurate - - - - - - - -
1.2 altre 98.080 - - 97.274 99.709 - - 99.709
2. altri titoli 21.829 - 21.829 - - - - -
2.1 stutlurati - - - - - - - -
2.2 altri 21.829 - 21.829 - - - - -
Totale 119.919 - 21.829 97.274 99.709 - - 99.709

Sezione 8 — Passivita fiscali - Voce 80
Vedi sezione 13 dell'Attivo.
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Sezione 10 — Altre passivita - Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

Pescrizione 311212009 31122008

Parlite viaggianti tra filiali taliane 15 30
Acconli versali su credili a scadere 2
Importi da versare al fisco 204 229
Sonme a disposizione della clientela 471 785
Partite in corso di lavorazione 706 345
Effetti di terzi: differenza tra conto cedenti e conto portafoglio 1026 1212
Partite creditorie per valuta di regolamento 2
Partite definitive non imputabili ad attre voci 558 3416
Ratei e risconti passivi non ricondoti 30 33
Fonde svalutazione collettiva crediti di firma 56 172
Debito per consolidate fiscale o4

Totale 3162 6224
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Sezione 11 — Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

3111212009 311212008
A. Eslstenze Iniziall 209 168
B. Aumenti 91 112
B.1 Accantonamento dellfesercizio 91 112
B.2 Altre variazioni
G. Diminuzioni ( 71
C.1 Liquidazioni effettuate { 71)
C.2 Alire variazioni
D, Rimanenze finall 300 209

Gli utili e perdite attuariali, definiti quali differenza tra il valore di bilancio della passivita ed il valore attuale
degli impegni della Banca a fine periodo, sono stati imputati a Conto Economico interamente nel periodo in
cui si sono manifestali, cosl come consentito dallo IAS 19 ed il relativo effetto viene evidenziato, per
entrambi gli esercizi, rispettivamente alla Voce B.2 ed alla Voce C.2.

11.2 Altre informazioni

Non si segnalano ulteriori informazioni oltre a quelle gia fornite.

pag.82



Sezione 14 — Patrimonio dell’impresa — Voci 130, 150, 160, 170, 180, 190 ¢ 200

14.1 “Capitale” e "Azioni proprie™ composizione

Azioni
Azioniemesse sottoscritle e non 3174212009 31M2/2008
ancora liberate

A. Caplitale
A1 azioni ordinarie 26 000 ’ 26 000 26 000
A.2 azioni priviegiate
A.3 azionl altre

Totale 26 000 26 000 26 000

B. Azioni proprie
B.1 azioni ordinarie
B.2 azioni privilegiate
B.3 azioni altre
Tofale

Il capitate sociale risulta interamente sottoscritto e versato. il numero complessivo delle azioni emesse & pari
al 31 dicembre 2009 a 26.000.000, dal vatore nominale unitario pari ad Euro 1,00 e cosi per un totale
complessivo di capitale sottoscritto e versato di Euro 26.000.000,00.

pag.83



14.2 Capilale — Numero azioni: variazioni annue

VocifMipologie Ordinarie Allre
A. Azloni eslstenti all'inizio dell'esercizio 26 000 000
- interarente iberate 26 000 000

- non interamentle liberate
A.1 Azioni proprie (-)
A.2 Azloni in clrcolazlone: esistenze Iniziall 26 000 000
B. Aumenti
B.1 Nuove emissioni
- a pagamenlo
- operazioni di aggregazioni di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- alire
- a titolo gratuito
- a favore dei dipendenti
- a favore degli amninistratori
- altre
B.2 Vendila di azioni proprie
8.3 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Annullamento
C.2 Acquisto di azioni proprie
C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Alire variazioni

D. Azioni In circolazione: rimanenze finali 26 000 000

D.1 Azioni proprie {+)

D.2 Azioni esistenti alla fine delfesercizio 26 000 000
- interarrente liberate 26 000 000

- non interamente liberate

14.4 Riserve di ulili: altre informazioni

Le riserve di utili sono costituite dalla Riserva Legale per 20 migliaia di euro.

Vi sono poi Perdite portate a nuovo di esercizi precedenti per -3.651 migliaia di euro.

Sussistono inoltre riserve rivenienti dalla prima applicazione dei nuovi principi contabili internazionali per -
310 migiiaia di euro.
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Altre informazioni

1 Garanzie rilasciate e impegni

Operazioni 3111212009 3171212008
1) Garanzie rilasciate di nalura finanziaria 156 2
a) banche 156
b) clientela 2
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 12 674 20 698
a) banche
b) clientela 12674 20 698
3} Impegni irrevocabili a erogare fondi 6158 4775
a) banche 110
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto 110
b) clientela 6158 4 665
i) a ulilizzo certo { 123) 124
ii) a utiizzo incerto 6 281 4 5414
4) Irpegni sottostanti a derivali su credti: vendite di protezione
5) Altivita costiluite in garanzia di obbligazioni di terzi
6} Altri impegni
Totale 18 988 25 475
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2 Altivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

Portafogli Importo Importo
31/12/2009 3111212008
1. Atlivita finanziarie delenute per ia negoziazione 12 799

2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
5. Crediti verso banche

6. Crediti verso clientela

7. Altivitd materiali

4 Gestione e intermediazione per conto terzi

Tipologia servizi

31112/2009

1. Esecuzione di ordIni per conto della cllentela
a) Acquistl
- Regolati
- Non regolati
b) Vendite
- Regolate
- Non regolate
2. Gestlonl di portafogli
- Individuali
- Collettive

3. Custodla e amministrazione di titoli
a) litoli di terzi in deposito: connessi con fo svolgimento di banca depositaria
(escluse le gestioni paltrimoniali)
1. titolt emessi dalle societa incluse nel consolidamento
2. Altri titoli
b) aliri titoli di terzi in deposito {escluse gestioni patrimoniali): altri
1. Titoli emessi dalle societd incluse nel consolidamento
2. Altri titoli
¢) Titoli di terzi depositati presso terzi
d) Tiloli di proprieta depositali presso terzi

4. Altre operazioni

232 666

124 848
68 827
56 021

107 778

40
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Parte C

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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Sezione 1 - Gli interessi - Voci 10 ¢ 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Altre

Titoli di debito  Finanziamenti - 311212009 3112/2008

VocilForme tecniche operazioni
1. Attivita finanziarie detenute per ia negoziazione 277 277 756
2. Atlivita finanziarie disponibili per la vendila
3. Atlivita finanziarie detenule sino alla scadenza
4, Credili verso banche 27 27 68
5. Crediti verso clientela 10174 10174 11 818
6. Attivita finanziarie valutate al fair value
7. Derivali di copertura
8. Altre atlivita
Totale 277 10 201 10478 12 642

1.3 Interessi alivi e proventi assimilati: altre informazioni

1.3.1 Interessi altivi su atlivita finanziarie in valuta

3111212009

- su attivita in valuta 43

Tale voce si riferisce agli interessi su finanziamenti con la clientela e su depositi vincolati in valuta con la
Capogruppo.
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1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

VociForme tecniche Debiti Titoli Alre 122000 311212008
operazioni

1. Debiti verso banche cenlrali
2. Debili verso banche 664 664 935
3. Debiti verso clientela 1023 1023 2174
4, Titoli in circolazione 3363 3383 4 590
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie valutate al fair value
7. Altre passivita e fondi
8. Derivali di copertura
Totale 1 687 3363 £ 050 7 699

Quanto evidenziato alla Voce 4 “Titoli in circolazione”, sottogruppo “Titoli", pus essere

dettagliato:
Interessi passivi su obbligazioni trattate al costo ammortizzato 3.065
Interessi passivi su certificati di deposilo emessi 308

1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta

311212009

su passivith finanziarie in valuta 18

Tale voce si riferisce agli interessi su finanziamenti in valuta da parte della Capogruppo.
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Sezione 2 — Le commissioni - Voci 40 e 50

2.1 Commissioni allive: composizione

Tipologia servizi'Settor

311272009

31/12/2008

a) garanzie rilasciate
b) derivali su crediti
¢) servizidigestione, intermediazione e consulenza:
1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione di valute
3. gestioni di portafogli
3.1. individuali
3.2. collettive
4. custodia e anministrazione titoh
5. banca depositaria
6. collecanento di titol
7. attivita di ricezione e lrasmissione ordini
8. attivita di consulenza
8.1 in materia di investimenti
8.2 in materia di strutiura finanziaria
9. distribuzione di servizi di lerzi
9.1. Geslioni di portafogli
9.1.1. Individuali
9.1.2. Collettive
9.2. prodotti assicurativi
8.3. altri prodotti
d) servizidiincasso e pagamento
e) servizi di servicing per operazioni di
cartolarizzazione
f) servizi per operazioni di factoring
g) esercizio di esatlorie e ricevitorie
h) allivita di gestione di sistemi multtilaterali di scambio
i) tenuta e gestione dei conti correnti
) allri servizi

101

121
14

16

29
41

21

21

416

1089
658

12

18

29
24

352

927
368

Totale

2 385

1832

Si segnala che alla riga i) tenuta e gestione dei conti correnti, per 'anno 2008 & stato ricondotto l'importo di
275 ricompreso tra gli “altri proventi di gestione” nel bilancio dell'esercizio 2008. Tale riclassifica & dovuta
alle modifiche normatlive introdotte dalla circolare Banca d'italia n.262 del 22 dicembre 2005 - 1°
aggiornamento del 18 novembre 2009.
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2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e servizi

CanaliValori 311212009

31112/2008

a) presso proprl sportelli: 50
1. Gestiontdi portafogli
2. Coliocamento di titoli 29
3. Servizi e prodotti di lerzi 21
b) offerta fuori sede:
1. Gestioni di portafogli
2. Coltocamento di titoll
3. Servizie prodotti di terzi
¢) altri canali distributivi:
1. Gestioni di portafogli
2. Collocamenio di titoli
3. Servizi e prodotti di terzi

34

29

2.3 Commissioni passive: composizione

ServiziValori

311212009

3171212008

a) garanzie ricevute
b} derivali su crediti
c) servizi di gestione e intermediazione:
1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione di valule
3. gestioni di portafogli
3.1. proprie
3.2. delegate da terzi
4. custodia e amministrazione titoh
5. collocamento di strurnenti finanziari

6. Offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotli e servizi

d) servizidiincasso e pagamento
e) altri servizi

11

1"

61
63

10

10

59

Totale

135

155
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Sezione 4 — |l risultato netto dell’attivita di negoziazione — Voce 80

4.1 Risultato nefto dell'attivita di negoziazione: composizione

Utili da Minusvalenze Perdite da Risultato
Operazioni/Componenti reddituali Plusvatenze {A) negoziazione © negoziazione  netto (A+B)-
(B) (D) (C+D)
1. Attivita fi larie di
ivith finanziarie 15 ( 36) ( 21)

negoziazione
1.1 Titoli di debito 12 { 36) ( 24)
1.2 Titoli di capitale

1.3 Quote diO.LCR

1.4 Finanziamenti

1.5 Altre 3 3
2. Passlvita finanziarle di

negozlazione

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Altre

3. Altre attlvita e passivita

finanziarie: differenze

cambio

4. Strumenti derivati

4.1 Derivali finanziari:

- Su titoli di debito ¢ tassi di

inleresse

- Su litoli di capitale e indici

azionari

- Suvalute e cro

- Altri

4.2 Derivati su credili

TOTALE 16 ( 36) { 21}
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Sezione 6 — Utili (Perdite) da cessione/riacquisto — Voce 100

6.1 Utili (Perdite) da cessionefriacquisto: composizione

3112/2009 312712008

Voci/Componenli reddituali il Perdile Risultato netle Vil Perdite Risullato netto

Attivita finanziarie
1. Credili verso banche
2. Crediti verso clientela
3. Attivita finanziarie disponibili per
la vendita
3.1 Titoli di debito
3.2 Ttoli di capitale
3.3 Quote diO.LCR
3.4 Finanziamenti
4, Attivita finanziarie detenute sino
a scadenza
Totale attivitd
Passivita finanziarie
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoli in circolazione
Totale passivita

Tra gli utifi relativi a cessioni di passivita finanziarie & presente per anno 2009 un valore di euro 2,
evidenziato negli schemi di Conto Economico.
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Sezione 8 — Le rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento -— Voce 130

8.1 Retlifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

Retlifichedi vaore (1)

Riprese di valore (2}

. . speciliche
operaz?er;ﬁzgipo et cancellaoni  Alle porla?o:)gho Specifiche Diportafoglio 3 1JT 1‘;:;:1909 3J 1::::1903
Dainleressi Allreriprese Dainteressi Allreriprese
A.Crediliverso banche - - - - - -
- Finanziamenti - - - - - - -
- Titoli di debito - - - - - - - -
B. Credili verso clientela (136) (9.889) (208) 1025 982 - - (8.226) (3.527)
- Finanziament} (16} (9.889) (208) - 1025 982 - - (8.226) (3.527)
- Titoli di debilo - - - - - -
C. Totale {136) {9.889) {208) 1026 982 - - {8.226) {3.627)

Si segnala che alfinterno del valore totale per fanno 2008 ¢ stato ricondotto Timporto di 2mila eurc
ricompreso tra gli “altri proventi di gestione” nel bilancio dell'esercizio 2008. Tale riclassifica & dovuta alle
modifiche normative introdotte dalla circolare Banca d'ltalia n.262 del 22 dicembre 2005 — 1° aggiornamento

del 18 novembre 2009.

8.4 Reltifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: composizione

Rettifiche di valore Riprese di valkore
Specifiche
[= Q [+)] ©
O ioni/Col ti § ._'?,‘ § §
perazioni/Conponenti © - . . .
® s Specifiche Gi | « a
reddituali ] I g pecifich portafoglio = i
& o “ =
&) [
A B A B
A. Garanzie rilasciate 116 116r { 146)
B. Derivali su crediti
C. irpegni ad erogare fondi
D. Alire operazioni
E Totale 116 116] { 146)
Legenda

A =Da inleressi
B = Allre riprese
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Sezione 9 — Le spese amministrative -— Voce 150

9.1 Spese per il personale: composizione

Tipologia di spesa/Valori 3111212009 3111212008
1) Personale dipendente 3522 2539
a) Salari e Stipendi 2575 1842
b) Oneri sociali 698 486
c) Indennita di fine rapporto
d) Spese previdenziali
e) Accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 91 113
f) Accantonamento al fondo trattamento di quescienza e obblighi simili:
- a conlribuzione definita
- a benefici definiti
g) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: 71 43
- a contiibuzione definita 71 43
- a benefici definiti
h) Cosli derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali
i) Altri benefici a favore dei dipendenti 87 55
2) Altro personale in attivita 5 5
3) Anmministratori e sindaci 209 208
4} Personale coliocalo a riposo
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccati presso alire aziende { 169) { 148)
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccali presso la societa 120 380
Totale 3687 2984

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

31/12/2009 31/12/2008

a) Dirigenti 3 2
b} quadri diretlivi 19 16
¢) Restante personale dipendente 30 26
Totale personale dipendente 52 43
Altro personale 1 3
9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

Descrizione 31/12/2009 311212008
Rimborso spese lrasferta 17 13
Buoni pasto 23 20
Premi assicurativi 45 16
Formazione 4
Spese diverse riferibili al personale 3 2
Oneri fondi solidarieta
Totale 88 55
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9.5 Allre spese amministrative: composizione

Tipologia di spesa/Settori 31/12/2009 IMM212008
Abbonamenti pubblicazioni 3 3
Premi di assicurazione 40 38
Canoni noleggio macchine elettroniche 27 14
Contributi vari e liberalita 5 3
Energia elettrica, riscaldamento e consumi acqua 84 99
Fitli per innmobili 512 379
Informazioni e visure 317 287
Manutenzione 122 144
Consulenze professionali 78 61
Fubblicita 60 76
Servizi elaborativi 1 180 203
Spese legali per recupero crediti 201 92
Fulizia ed igiene 46 42
Postali 68 48
Telefoniche 98 101
Esercizio automezzi 72 87
Stampali e cancelleria 43 77
Trasporli 46 29
Vigilanza e sicurezza 12 12
Spese diverse 65 46
lmposta di bollo 232 212
Imposte diverse 127 129
Totale 3437 2882
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Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali — Voce 170

11.1 Rettifiche di valore netle su atfivitd materiali: composizione

Rettifiche di

. . T Ammortamento valore per Riprese di valore Risultato netto
Altivitd/Componenti reddituati (@) doterioramento () (a+b-c)

(b)

A. Attivitd maleriali
A.1 Di proprieta 256 266
- ad uso funzionalke 256 256
- per investimento
A.2 Acquisite in leasing finanziario
- ad uso funzionalke
- per investimento

Totale 256 256

Informazioni sulla vita utite delle immobilizzazioni materiali sono presenti in dettaglio alla Sezione 11 —Attivita
materiali Voce 110.

Sezione 12 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali — Voce 180

12.1 Rellifiche di valore nefte su attivita immateriali: composizione

Rettifiche di
. . - Armmortamento valore per Riprese divalore Risultato netto
Attivita/Componenti reddituall @ deterioramento ©) (a+b-c)
(b}
A. Attivita irmaleriali
A1 Diproprieta 19 19
- Generate internamente dalfazienda
- Altre 19 19
A.2 Acquisite in leasing finanziario
Totale 19 19

Informazioni sulla vita utile delle immobilizzazioni immateriali sono presenti in dettaglio alla Sezione 12 —
Attivita immateriali Voce 120.
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Sezione 13 — Gli altri oneri e proventi di gestione — Voce 130

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

Vocl 31/12/2009 31122008
Ammortamento mrigliorie imerobili di lerzi 274 232
Canoni leasing
Manutenzione immobtli ad uso investimento
Oneri straordinari 12 4
Sopravvenienze passive 12 20
Totale 298 256

13.2 Altri proventi di gestione: composizione

Voci 311212009 31/12/2008

Fitti attivi
Rirborsi spese immobili in affitto
Cormpensi per contralli di service

Proventi diversi per rapporli di c/c e deposito 1 13
Rirvborsi di imposte 325 320
Rimborsi per spese assicurative 16 20
Rirmborsi per spese diverse 78 48
Rimborsi di spese legali 164 58
Sopravvenienze attive 29 3
Totale 613 460

Si segnala che il dato per 'anno 2008 & stato modificato per ricondurre T'importo di 273 mila euro alle
“commissioni attive” e alle “rettifiche di valore su crediti” nel bilancio dell'esercizio 2008. Tale riclassifica &
dovuta alle modifiche normative introdotte dalla circolare Banca d'ltalia n.262 del 22 dicembre 2005 - 1°
aggiornamento del 18 novembre 2009.
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Sezione 17 — Utili (Perdite) da cessione di investimenti — Voce 240

17.1 Utili (Perdite) da cessione di investimenti: composizione

Comrponente reddituale/Valori 31/12/2009 311122008

A. lwmobili
- Uili da cessione
- Perdite da cessione

B. Altre atlivita 1 (1
- Utilt ga cessione 1
- Perdite da cessione ( 1)
Risultato netto 1 ( 1
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Sezione 18 — Le imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente — Voce 260

18.1 Impdste sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente: composizione

Corrponenti redditualifValor! 3171212009 3212008

1. Imposte correnti 309 197
2. Variazione delle imposte correnti dei precedenii esercizi
3. Riduzione delle inposte correnti delfesercizio

4, Variazione delle inposte anticipate { 2127) { 766)
5. Variazione delle imposte differite 13 ( 80}
6. inposte di conpetenza dellesercizio { 1805} { 649)

18.2 Riconciliazione ira onere fiscale teorico e onere fiscale effetiivo di bilancio

Utite della operativita corrente al lordo delle imposte (7.537)
Aliquota ordinaria applicabile
Onere fiscale teorico {2.073)

Effetto delle variazioni in aumento rispetto all’aliquota ordinaria:
Costi indeducibili 61

Alire differenze permanenti IRES

Effetto delle variazioni in diminuzione rispetto alf'aliquota ordinaria

Ricavi non imponibili 6
Dividendi

Altre differenze permanenti IRES 8
IRAP 221
Onere fiscale effettivo di bilancio (1.805)
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Sezione 20 - Altre informazioni

Si ritiene non sussistano altre informazioni da evidenziare.

Sezione 21 — Utile per azicne

21.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito

La Banca ha chiuso l'esercizio 2009 evidenziando una perdita d'esercizio.
Non sussistono effetfi diluitivi ponderati derivanti da esercizi di stock option.

La tabella seguente riassume quanto richiesto:

Risultato d'esercizio N.azioni Risultato per azione
-5,731.371 26.000.000 -0,22044
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Parte D

REDDITIVITA’ COMPLESSIVA
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Prospetto analitico della redditivita complessiva

Importo  Impostasul  Importo

Voci
oct lordo reddito neito

10. Ulle (perdita) di esercizio X X - 5.731.371

Altre com ponenti reddltuali al lordo delle imposte

20. Attivitz finanziarie disponibili per la vendita: - - -
a) variazioni di fair value - - _

b} rigiro a conto economico - - -

- retlifiche da detericramento - - -

- ulile/perdite da realizzo - - -

¢) altre variazioni - - _

30. Attivith materiali - - -
40, Atlivita inmateriali - - -
50. Copertura di inveslimenti esteri: . - -
a) variazioni di fair value - - -

b) rigiro a conto economico - - -

c) alire variazioni - . -

60. Coperlura dei fiussi finanziari: - - -
a) variazioni di fair value - - -

b) rigiro a conto econommico . - -

¢) allre variazioni - - _

70. Differenze di cambio: - - -
a) variazioni di fair value - - -

b) rigiro a conto economico - - -

c) altre variazioni - - -

80. Adtivita non correntliin via di dismissione: - - -
a) variazioni di fair value - - -

b} rigiro a conto economrico - - -

c) altre variazioni - . -

90, Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficl definiti - - -

100. - - -
Quota dete riserve da valutazione delle partecipazioni valulate a patrimonio nelto:

a) variazioni di fair value - - -

b) rigiro a conto economico - - -

- rettifiche da delerioramento - - -

- ulile/perdite da realizzo - - -

¢) altre variazioni - - -

140. Totale altre componenti reddituali - - -

120. Redditlvitd complesslva (Voce 10+110) X X - 5731371
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Parte E

INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE
POLITICHE DI COPERTURA
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SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspelli generali

L’attivita creditizia costituisce la principale componente del modello di business del Gruppo.

Le modalita di gestione del rischio di credito, definito come il rischio che un debitore non assolva anche solo in parte
ai suoi obblighi di imborso del capitale e di pagamento degli interessi, dipendono dagli indirizzi strategici definiti dal
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, in piena autonomia e coerentemente al profilo di rischio ritenuto
opportuno, esplicitato nel piano strategico pluriennale di Gruppo e nelle sue declinazioni di breve periodo.

Banca Modenese, in ottemperanza delle disposizioni di vigilanza prudenziale, si avvale per il calcolo det requisiti
patrimoniali di primo pilastro e per le tecniche di attenuazione del rischio, di metodologie semplificate (metodo
Standard).

2. Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspelti organizzativi
Nella gestione dei rischi, ed in particolare quello di credito, ne é stata significativamente rafforzata l"impostazione
orientata all’ottimizzazione della struttura finanziaria della banca ed all’allocazione efficiente del capitale in una
logica di gestione strategica della redditivita e di creazione di valore.
A tale scopo, la strategia creditizia del Gruppo si propone di efficientare il processo di selezione degli affidati,
mediante un’analisi del merito creditizio finalizzata all’ottimizzazione di una politica di diversificazione tale da
garantire il contenimento dei rischi di insolvenza.
A seguito del mutato contesto organizzativo, di mercato e dalle indicazioni scaturite dall’ispezione di Banca d’Italia,
avvenuta nella prima parte del 2009 nella Capogruppo, sono state apportate una serie di modifiche all’attuale
Direttiva Quadro che regolamenta le attivita e i principi per il corretto esercizio della gestione del credito, a sua volta
recepiti nella documentazione operativa interna.
Le principali variazioni effettuate sono state circoscritte ad ambiti organizzativi legati alla necessita di un maggior
efficientamento del processo di erogazione e monitoraggio del credito, nonché ad una pil efficace e tempestiva
gestione dei crediti anomali.
In quest’ottica & da vedersi il rafforzamento di una struttura centrale, presso la Capogruppo, dedicata al monitoraggio
sia del portafoglio in bonis che delle posizioni ad incaglio e in precollection, a valere sull’intero gruppo bancario.
Sono stati fortemente rafforzati i principi su cui si basa il modello di governance, a presidio dei processi di
gestione/monitoraggio dei rischi di credito di Gruppo:

« netta separazione tra processi di gestione del credito e processi di controllo dei rischi di credito;

« nell'ambito dei processi di gestione del credito, separazione tra fase di concessione iniziale del credito e

fase di sua revisione;
o sviluppo dei processi di gestione e di controllo dei rischi di credito coerentemente con la struttura
gerarchica del Gruppo e mediante un processo di deleghe che coinvolge una pluralita di attori;

« condivisione delle decisioni e chiarezza delle responsabilita tra organi direttivi, di controllo ed operativi;

o conformita dei processi di gestione e monitoraggio dei rischi di credito con le indicazioni della vigilanza prudenziale.
Banca Modenese, secondo le proprie competenze e coerentemente alla propria natura, & responsabile dell’attuazione

delle strategie e politiche di gestione dei limiti e delle soglie relative ai rischi di credito stabilite dalla Capogruppo.
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2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controlio
L’obiettivo principale del processo di gestione dei rischi di credito & it mantenimento delle stabilitd strutturale in

termini sia di assorbimento di capitale complessivo, sia del livelto di concentrazione del portafoglio in bonis.

L’attivita gestionale & articolata in una struttura ben definita di deleghe operative e livelli di autonomia deliberativa

disciplinati dal C.d.A, sulla base degli input forniti dalla Capogruppo.

£ proseguita, nel corso del 2009, |'attivita di perfezionamento € allincamento normativo degli strumenti informatici
sottostanti il sistema di gestione del rischio di credito,
Numerosi interventi sono stati posti in essere dal\’outsourcer informatico relativamente al sistema di internal rating
(CRS), al fine di migliorare il motore valutativo sottostante; le innovazioni pil rilevanti hanno riguardato:

e il rilascio di un modulo specifico per la valutazione delie societa immobiliari;

e Uinclusione nel perimetro di valutazione dei crediti cartolarizzati.
Con riferimento alla quantificazione del parametro di Loss Given Defautt (LGD) sul piano gestionale, la banca adotta
quello della Capogruppo; sono stati introdotti affinamenti metodologici e un ampliamento del perimetro di
osservazione, € tuttavia in corso un processo di ulteriore affinamento, in termini di arricchimento e perfezionamento
di tale parametro di rischio, votto ad una modalita di quantificazione piu coerente con le diverse finalita operative
che da esso dipendono.
Analogamente prosegue |’allineamento del modulo Credit Capital Management (CCM) alle segnalazioni di vigilanza, in
relazione alla rilevazione del requisito patrimoniale secondo il metodo standardizzato. Tra le finalitd del modulo
rientrano anche quelle della definizione della reportistica regolamentare prevista dal 3° pilastro e quella di stima di
bonta dei modelli in termini di controllo prudenziale (stress test consuntivi e prospettici).
In modo coerente a quanto previsto dalla normativa prudenziale, vista \*applicazione del metodo standard, il Gruppo
Carife si & avvalso della facolta di adottare i rating unsolicited elaborati da Lince, all'interno del portafoglio

regolamentare “Esposizioni verso imprese ed altri soggetti”,

Per quanto concerne gli stress test, all’interno del processo Icaap sono stati svolti mediante approccio semplificato e
circoscritto ad analisi di sensitivita inerenti “a fattori d rischio autonomamente identificati e considerati ritevanti”.
| driver prescelti sono stati i seguenti:
= modifica dei volumi di esposizione per i differenti segmenti di controparti;
»  modifica della compasizione % del portafoglio crediti;
» modifica del rapporto tra esposizioni deteriorate (o dei tassi di ingresso a sofferenza rettificata) ed impieghi
come quanto avvenuto nella peggiore congiuntura creditizia sperimentata dalla banca negli ultimi due cicli
economici;

»  modifica del trattamento delle garanzie ad esempio in termini di eleggibilita o vatore di mercato.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito
Per assicurare la sussistenza nel tempo dei requisiti generali e specifici richlesti per il riconoscimento a fini
prudenziati delle tecniche di mitigazione del rischio {Credit Risk Mitigation, CRM}, Banca Modenese, nell’ambito delte
linee guida definite dalla Capogruppo, ha adottato procedure atte a:
« prevedere un ciclo regolare di valutazione delle garanzie reali e la strutturazione di un processo di gestione e revisione
delle garanzie stesse;
« gestire Uattivita di rivalutazione periodica, per assicurare il costante rispetto dei requisiti legali, economici ed operativi
previsti dal nuovo quadro normativo.
Le principali garanzie reali ricevute a fronte dell’ attivita creditizia di erogazione sono quelle immobitiari e finanziarie,

mentre non si utilizzano accordi di compensazione per le poste in bilancio e fuori bilancio.
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2.4 Allivita finanziarie deteriorate
La corretta rilevazione delle anomalie e delle patologie creditizie e la conseguente attivitd di gestione delle stesse,
consente in logica di efficacia e tempestivita la minimizzazione del parametro LGD.
La gestione delle posizioni anomale si compone delle seguenti fasi:
o rilevazione dei fattori di anomalia nella fase di monitoraggio;
« misurazione del grado di rischio;
s valutazione delle cause e ricerca delle possibili soluzioni;
¢ definizione della strategia di recupero;
« eventuale classificazione a voce propria (incaglio o sofferenza).

Il coordinamento di tali attivita & allocato in via prioritaria ad una struttura di direzione centrale, che coordina tutte

le realta del gruppo bancario.
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A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

Tipalogie esposizionifValori ESP; sn'ilz;one valI: ?;l;f:er::eif:;ihe Rs::l'cll:::!dl Es‘:::f;o ne
portafoglio

A.Esposlzionl per cassa
a) sofferenze
b) ncagli
c) Esposizioniristrulturate
d) Esposizioni scadute
e) Allre altivitd 2802 2802
Totale A 2802 2 go2
B. Esposlzioni fuori bilancio
a) Deleriorate
b) Allre ' +6 56
Totale B 156 156
Totale (A+B) 2 968 2 958

A.1.4 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle esposizioni deleriorate lorde

Non sussistono esposizioni per cassa verso banche deteriorate.

A.1.5 Esposizioni creditizie per cassa verso hanche: dinamica delle retlifiche di valore complessive

Non sussistono esposizioni per cassa verso banche deteriorate.

A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bitancio verso clientela: valori lordi e netti

. o . Esposizone Reltifiche di Reilifiche di Esposizione
Tipologie espo sizioniValori lorda valore specifiche valore d! Neila
porlaloglio
A.Esposizionl per cassa
a) sofferenze B2 ( 8555) 7662
b) lncagli 2286 { 1850) 20 965
¢) Esposizioni ristrutiurate
d) Esposidoni scadute 1674 { 2349) 11440
e} Altre atlivita 180 426 { 1462) 178 964
Totale A 231132 { 10639) { 1462) 249 01
8. Esposizloni fuart bllanclo
a) Deteriorate 743 ( 4 ' 739
b} Altta 2100 { 52) 20967
Totale B 21762 { 4) { &82) 217086
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A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delfe esposizioni deferiorate lorde

Esposizioni  Esposizioni
Casual/Categorie Sofferenze lncagli posEziont posizion

ristrutlurate scadute

A, Esposizione lorda iniziale 16 057 2982 17 451

- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazloni in aumento 10 129 29098 26 856
B.1 ingressi da esposizioni credilizie in bonis 1328 9291 25633
B.2 Trasferimenti da allre calegorie di esposizioni 7342 18 049
deleriorate
B.3 Altre variazioni in aumenlo 1489 1758 1223
C. Variazioni in diminuzione { 9969) [ 9 265) { 32633)
C.1 uscite verso esposizioni creditizie in bonis { 75) { 10870)
C.2 cancellazioni ( 2750)
C.3 incassi { 476) { 2618) ( 2973)
C.4 realizzi per cessioni { 6743)
C5 lr.asferimenli ad altre categorie di esposizioni ( 6572) ( 18790)
deteriorate
C.6 Alire variazioni in diminuzione
D. Esposizlone lorda finale 16 217 22815 11 674

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

A.1.8 Esposizioni credilizie per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore complessive

Esposizioni  Esposizioni

) . So \ -
CausaliCategorie fferenze ncagli fistrutturate  scadute

A. Rettifiche complessive Iniziali 4738 314 336

- di cui: esposizione cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento 8 329 1879 228
B.1 Rettifiche di valore 8009 1682 228
B.2 Tr.'.:ls_l erin’enli.da alfre categorie di 120 197

esposizioni deteriorate

B.3 Alire variazioni in aumento

C. Varlazionl In dimlnuzione { 4512) { 343) { 330)
C.1 Riprese di valore da valulazione { 910) { 51) { 20)
C.2 Riprese di valore da incasso ( 852) ( 71) { 13
C.3 Cancellazioni { 2750)

CA Tr.as:ferin'enli.ad allre categorie di ( 221) ( 207)
esposizioni deteriorate

C.5 Allre variazioni in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 8 555 1850 234

- di cuk: esposizione cedute non cancellate
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A.2 CLASSIFICAZIONE DELLE ESPOSIZIONI IN BASE Al RATING ESTERNI E INTERNI

A.2.1 Distribuzione delle esposizioni credilizie per cassa e "fuori bilancio” per classi di raling esterni

Classi di rating esterni
Totale
Esposizioni AAAIAA- AHA- BEA+BBB- | BBHBB- BHAE. ifenoreaB | Senzarating

A. Esposizloni per cassa 3057 6690 8999 6 256 2300 27 84 404 221833
B. Derlvatl

B.1Dertvati linanziari

B2 Derivali creditizi

C. Garanzle rilasciate 6 760 1200 68 4702 12 830
D. Impegnl a erogare fondl 9032 9032
Tolale 3 0867 23 450 10 189 8 524 2 300 27 198 1398 243 696

A.2.2 Distribuzione delle esposizioni per cassa e "fuori bilancio” per classi di rating interni

Per quanto riguarda la visione secondo il sistema di internal rating interno, & opportuno richiamare che quello a
disposizione di Banca Modenese (del tutto simile a quello della Capogruppo), si basa su una scala di 8 classi di rating

“in bonis” (da AAA a CC), e di 3 classi di rating “acquisite”:

1. C+: si riferisce ai crediti scaduti (secondo la definizione di Inadempimenti Persistenti di Banca d'ltalia);

2.

incaglio oggettivo);

3, D: si riferisce alle sofferenze.
Cid premesso, la situazione relativa al 31/12/2009, relativamente all’incidenza di ogni classe di rating rispetto al

C: si riferisce agli incagli {coerenti alle logiche di Banca d'ltalia, gid allineate alla nuova definizione di

totale, & richiamata nella tabella seguente che riporta dati prettamente gestionali (che quindi posso differire da

quelli di natura contabile):

NDG in % sul Totale
Classi di rating interni
AAA AA A BBB BB B ccC cC C+ C D | Totale
31.12.2009 0,23%| 4,79%| 10,67%| 9,63%| 21,65%| 9,54%| 6,19%| 12,07% 3,16%| 12,39%| 9,67%| 100,00%
31.12.2008 0,35%| 4,44%) 10,08%| 10,38%| 22,01% 9,58%| 6,64%| 14,12%|12,87%| 3,29%| 6,24%| 100,00%
Var.ne assoluta -0,12%] 0,35%| 0,59%| -0,75%| -0,35%| -0,04%| -0,44% -2,05%| -9,71%| 9,09%| 3,44%
Esposizioni per cassa e fuori bilancio in % sul Totale
Classi di rating interni
AAA AA A BBB BB B cccC cC C+ C D | Totale
31.12.2009 0,15%| 8,86%| 6,97%| 6,59%| 13,43%| 14,46%| 8,75%| 22,76% 1,92%] 9,01%! 7,12%| 100,00%
31,12.2008 0,63%| 9,00%) 10,07%| 4,41%| 10,72%) 8,40%| 12,07% 28,22%| 7,84%| 1,31%| 7,32%] 100,00%
Var.ne assoluta| -0,49%| -0,14%| -3,10% 2,182 2,70%| 6,06%| -3,32%| -5,47%| -5,92%| 7,70%| -0,20%

In particolare, per quanto riguarda la clientela affidata con utilizzato maggiore di zero, la clientela di Banca

Modenese presenta le seguenti caratteristiche:
la classe di rating con la numerosita maggiore & la BB, con il 13,4% circa degli impieghi tetali;

4,
5.

Vincidenza complessiva dei crediti inseriti nelle classi piu critiche (“CCC” e "CC”) si attesta al 31%

dell’utilizzato;
la numerosita complessiva delle classi piti problematiche (C e D) si attesta al 22% della totalita della

clientela, per un’incidenza pari al 16% del totate delle esposizioni;
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7. al tordo della classe di rating “C+", il peso del numero di posizioni pil probtematiche risutta pari al 25% circa,

corrispondente al 18% del totale delle esposizioni.
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B.2 Distribuzione territoriale delfe esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso clientela {valore di

bilancio)
ITALIA ALTRIPAES|EUROPH AMERICA ASIA RESTODHE. MOKDO
PROAOnAIS OSSO T BN mgrione P e RIS peany TN pponnions TS egoanions TR
netta complassive netta complessive netla complessve natta complessve netla complassve
A. Esposizionl per cassa
A.iSolferenze 7662 ( 8508) { 47)
A2lncagli 20985 { 1850)
A 3Esposzionirisirullurale
A4 Esposiziond scadule 11440 { 234)
A 5Allreesposiziond 78564 { 1462)
TOTALE 219031 { 12 054) { 47)
B. Espesiziont fuor!
bllanelo
B.1Sofferanze 3
B 2Incagll 658 {4}
B 3Alreatllviladeterlorate 68
B 4 allre esposiziont 20812 { &81) 155 (9
TOTALE 21861 { 6&8) 165 (N
TOTALE 2009 240682 [ 12 108) 56 t 48
TOTALE 2008 229 960 [ 6014}
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso banche {valore di

bitancio)

Esposizionl?Areegeograllche

MALLIA ALTRIPAESIBJROPH

uri
Espodzione Retlifiche Esposizions Reltifiche
valore valora
nelta . nella
complassive complessive

AMERICA, ASIA RESTO DEL MONOO

Rellifiche 5 Rettifiche Rettifl
Espouzione Esposizione fich Esposizione che
valore valofe valore
netla | netla netta .
complassive meesslve complessive

A. Esposlzloni per cassa
A {Sollerenze

A_2Incagl

A_3Esposzion| nisrutiurale
A.4Esposizioniscadute
AGAltreespozzionl

2802

TOTALE

22802

B. Esposlzion) fuesl bllancle
B.1Sollerenze

B 2Incagh
B.aAlrealtlvitadeteriorate

B.4 allreesposiziont

YOTALE

TOTALE 2009

TOTALE 2008

18 025

B.4 Grandi rischi
a) Ammontare
b} Numero

63.179
23
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C.2.2 Passivita finanziarie a fronte di altivita finanziarie cedute non cancellate

Atlivila Attivita Allivita Altivita

finarziarie finarziarie finanziarie tinanziarie Crediti Credili
delenteperla vadaloallar disponibiliper detenite sino vibanche viclienlela
negaoziaziena value lavendita dla scadenza

Totale

1. Deblti verso cllentala
a) afronledi atlivitarilevale per
inlero

b) afronie di altivitarilevate
parzialmenle

2. Dablitl verso banche

a} atronte di altintérilevate per
inero

b} afronte di alivila rilevale
paziamende

3. Titolt In circolazione
a) afrorte di Alivitarilevale per
imMero

b)alroniedi dtivilarievae
parzidmenle

Totale 314/12/2009

Totale 31/12f2008 12 777 12 777
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D. MODELLI PER LA MISURAZIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

A livello di Gruppo, pur non adottando modelli interni di portafoglio per il calcolo dell’esposizione al rischio di credito

ma puramente in veste gestionale, si utilizza un sistema di gestione del credito denominato CreditVar. L'obiettivo

principale del modello di portafoglio CreditVar & la stima del rischio di credito inteso come massima perdita

potenziale con un certo livello di confidenza a fronte dell’attivita creditizia della banca in un dato periodo di tempo.

1t modello quantifica le quattro componenti che costituiscono le determinanti del rischio di credito:

perdita attesa;
perdita inattesa;
diversificazione;

concentrazione,

Nel corso del 2009, I'utilizzo di tale approccio metodologico & stato minimale, anche alla luce dei processi di

cambiamento intrapresi, la cui recente conclusione richiede una rimodulazione degli approcci alta misurazione e

successiva gestione del rischio di credito.
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SEZIONE 2 - RISCHI DI MERCATO

Il rischio di mercato si definisce come il rischio di subire perdite nelle posizioni in bilancio e fuori bilancio, a seguito
di variazioni sfavorevoli dei fattori di mercato, Fra questi vengono monitorati i tassi di interesse {che influenzano il
valore delle posizioni in titoli di debita},  prezzi azionari {posizioni in titoli di capitale) e i tassi di cambio (posizioni in
valuta estera).

Ai soli fini gestionali & rilevato , con la metodologia VaR, i rischio di mercato sul portafoglio di negoziazione delle
singole Banche del Gruppo. Si rammenta che tale modello non include nel suo perimetro di analisi il rischio specifico
sui titoli di debito. L’analisi & effettuata su un orizzonte temporale di 10 giorni lavorativi can un livello di cenfidenza
del 99%.

Alla luce dell’enfasi attribuita dal nuovo regime prudenziale agli stress test, sono stati posti in essere i necessari step
operativi per avviare tale attivita di analisi di sensibilita rispetto a fattori autonomamente identificati e considerati
rilevanti. | controlli giomalieri vengono effettuati dalla Direzione Risk Management di Gruppo sul portafoglio di
negoziazione, al fine di individuare l'eventuale superamento dello sbilancio complessivo tra plusvalenze e
minusvalenze.

A completamento del monitoraggio giornaliero, attraverso la procedura di YaR, viene rilevata la verifica dei imiti per

le posizioni di debito, di capitale, in derivati e il rischio cambio per il portafoglio di negoziazione.

2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO — PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI
VIGILANZA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspelli generali.
Si definisce portafoglic di negoziazione Uinsieme delle posizioni in strumenti finanziari detenuti in proprio, ma in vista
di una possibile negoziazione ne! breve periodo, i derivati finalizzati alla loro copertura e le posizioni destinate a

essere rapidamente cedute alla clientela

B. Processi di gestione e melodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e del rischio di prezzo

La metodologia utilizzata per la misurazione del rischio di mercato & il VaR. It modello rileva i seguenti parametri:
periodo di osservazione di un anno; intervallo di confidenza del 99%: orizzonte temporale di 10 gg. il portafoglio di
negoziazione & costruito in prevalenza da titoli di debito di emittenti sovrani e corporate. | rischi connessi ai titoli di
capitale e al rischio cambio sono marginali.

Si precisa che il modello viene utilizzato esclusivamente per fini gestionali interni e non concorre al caicolo dei

requisiti patrimoniali sui rischi di mercato, questi ultimi quantificati secondo la metodologia standardizzata
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle
attivita e delle passivita finanziarie per cassa e derivati finanziari
Valuta di denominazione: Euro

Daolire 3 Daoltre 6 Da oltre 4 Daotlre 5

Tipologla/Durata residua A vista Fino a3mesi mesifinoa6 mesifinoal annofinoa’5 annifinoa®d Oltre Banni . Duraila
. . indelerminata
mesi anno anni anni

1. Attlvitd percassa 40
11Titoli didebito 40

- conopzana nmborso

anticipalo

- altni A0

12 Altre attivild

2. Passivita percassa
21P.C.T. passivi
22 Alire passivita

3. Derlvatl finanziarl
3.1GConlitolo soltoslante
- Qpzioni
+Posizdonilunghe
+Posizonicone
- Altei derivati
+Posizionl lunghe
+Posizonicorte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni
+Posizonilunghe
+Posizionicone
- Altri derivati
+Posidonilunghe
+Posizionicora

Nel corso del 2009 non & stato costituito un portafoglio di negoziazione e pertanto non si & rilevato alcun limite di
VaR.

2 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione delle esposizioni in titoli di capitale e indici azionari
per i principali Paesi del mercato di quotazione

Non sussistono esposizioni della fattispecie.

3 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensifivita

La Banca non utilizza madelli interni.
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2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO - PORTAFOGLIO BANGCARIO

INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetli generali, procedure di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e def
rischio di prezzo.
Nella gestione del rischio di tasso d’interesse la banca usufruisce della metodologia ALM (Asset & Liability
Management) gestita dalle preposte funzioni della Capogruppo.
Si rammenta che le variazioni dei tassi d’interesse di mercato esercitano i propri effetti sui risultati economici della
banca in due modi diversi:

« direttamente, per effetto delle variazioni che subiscono i flussi di interesse attivi e passivi e i valori di

mercato delle attivitd e passivitd;

 indirettamente, per effetto delle variazioni che subiscono i valori negoziati.
L'analisi metodologica contempla un’analisi di simulazione e un’analisi statica. Di seguito si riportano le peculiarita
dei due modelli. I modello di simulazione richiede che Uattivith di monitoraggio dei rischi non sia limitata
all’operativita in corso, ma tenga conto anche i volumi di nuova produzicne. Lo strumento metodologico, pur non
esaminando allo stato attuate i volumi previsivi, € gia stato configurato allo scopo. L’analisi di simulazione gestisce,
per le poste a vista, il decalage dei volumi attraverso la costruzione econometrica di un portafoglio di replica, che
consente di trasformare i prodotti a scadenza indeterminata in un portafoglio equivalente, con scadenze associate a
jstanti successivi nel tempo. La presenza del portafoglio di replica consente di eseguire in maniera pil corretta
Panalisi di sensitivity patrimoniale. Tale analisi non si avvale del modello parametrico con le misure di duration e
convessita, ma utilizza la misura pil precisa di full evaluation, che attualizza i flussi in base a una curva con shock e

senza shock.

It modello di statica, per contro, misura il margine di interesse, inteso come differenziale tra attivita fruttifere e
passivitd onerose e 'impatto di una variazione dei tassi di interesse sul margine stesso. Il modello si basa su alcune

ipotesi:

« stabilita dei volumi: non vengono considerati gli effetti di variazione dei tassi di interesse sulla quantita dei
fondi intermediati;

+ Uimpatto sul margine viene calcolato in regime di capitalizzazione semplice: non si considerano gli effekti
legati all’eventuale reinvestimento degli interessi;

« Uanalisi dell’esposizione al rischio tasso viene effettuata in un orizzonte temporale di 12 mesi,
corrispondente alla durata di un esercizio €conomica;

+ le poste a vista vengono riprezzate secondo un modello di vischiosita, che definisce con gradualita il loro
adattamento temporale.

L'analisi del margine di interesse, effettuato con il modello di statica, & arricchita dall’esercizio di prove di stress,

effettuate sia in ipotesi di shift paralleli della curva, sia in ipotesi di torsioni.

La loro presenza nella nostra metodologia di analisi ALM risponde sia ad esigenze gestionali, che alla richiesta della

vigilanza di affinare i modelli valutativi.

L'analisi di sensitivity patrimoniale, anch’essa integrata dalle prove di stress, viene effettuata con il modello di
simulazione, come pure |’analisi di decalage det volumi intermediati e ["analisi di liquidita strutturate. Quest’ultima é
gestita con un approccio differenziale attraverso la creazione di una maturity ladder strutturata su fasce temporali. In
essa sono rappresentate i flussi di cassa in entrata ed uscita effettivi secondo i criteri individuati nella policy di

liquidita attualmente in vigore.
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B. Allivita di copertura del fair value

La Banca non pone in essere operazioni di copertura del fair value.

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari

La Banca non pone in essere operazioni di copertura dei flussi finanziari.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1 Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle altivita e delle

passivita finanziarie
Valuta di denominazione: Euro

Daoltre 3 Daoltre6 Daoltre 1 Da oltre 5 anni Durala
Tipologia/Durata residua A visla Fino a3mesi mesifinoa6 measifinoat annofinoas ~ Oltre Dannk .
. . fino a Wanni indeterminata
mesi anng anni
1. Attlvita per cassa 80 55 07 442 7290 1178 2356 9 123 2776
11Titoli di debilo
-con opzdone imborso
anticipato
- altri
12 Finanziamenlia banche 52 2501
13 FinanzZiamenti a clientela 90 103 04941 7290 178 2 356 g 23 2776
-clc 78 005
- altri tinanziamenti 2098 04941 7290 11789 2356 92 2776
- con opzione dirimborso
anficipato 2951 91430 700 633 2330 1461 2776
- altn 9 H7 n5H 280 545 26 7662
2. Passlvitd per cassa 70069 66 661 5408 46071 # 170
2.1Dehiti verso clientela 64 552
-cle 61925
- altri debili 2627
-con opzione dinmborso
anticipato
- altti 2627
2.2 Debiti verso banche 5069 20000
-cfc 5069
- attri debiti 20000
2.3 Titoli di debito 448 46 681 5408 4 601 170
- conopzone di imborso
antkcipato
- altri 448 46 681 54 09 4601 H 70

2.4 Alre passivita

- con opzione dirimborso
anlicipato
-altri

3. Derlvatl finanziari
3.1Contilalo sotlostante
-Opzioni
+Pasizionilunghe
+P osizionicorte
- Altri derivati
+P osizioni lunghe
+Posidonlcorte
32 Senzatilolo sottostante
- Opzioni
+Posizionl lunghe
+Posizdonicorne
- Atiri derivati
+Postzonilunghe

+Posizionicorle
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Valuta di denominazione: Dollaro USA

Daoftre 3 Daollre 6 Daoltre 1 Daoltre 5 annl Durata
TipologlafDurata residua A visla Flno a3mesi mesi fim? a6 mesifinoal annofinoab fino a 1 anni Oltre 0 annl indeterminata
mes} anno annl
1. Attlvita per cassa a5 67
11Titoh di debito
- ¢con opzione NiMborso
anticlpato
~allni
12 Finanziamentl a banche 48
13 Flnanzamenil a clientela 47 %7
-clc
- altri finanziamenti 47 67
- conopzione di imborso
anlicipato 47 B7
- altrt
2. Passlvita per cassa 38 2177
2.1Debiti verso clienteia 738
-clc ne
- altri debiti
- conopzione di imborso
anliclpato
- altr
2 2 Debitl verso banche 217
=cfc
- allri debiti 27

23 Titoli di deblto
- ¢on opzione di imborso
anticipato
-alln

2.4 Alre passivila

-con opzione di imborso
anticipato

-alri

3. Derlvatl finanzlarl
3.1Conllolo sottosiante
- Opzioni
+Posliziont lunghe
+Posizonicorte
- Altriderivati
+Posizionl lunghe
+Posizoni corte
3.2 Senza titolo sollostante
-Qpzioni
+Posizionf lunghe
+Posizioni corte
- Altri derivati
+Posizioni lunghe

+Posizioni corte
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Valula di denominazione: Yen Giappone

Daclire 3
Tipologla/Durala residua A vista Finoa3mesi mesifinoa®
mesi

Dacltre 6
mesilino ai
anno

Daaltre 1
anno finoas
anni

Daoltre 5 anni
tino a 1 annl

Ollre 10 annl

Durala
indeterminata

1. Attlvita per cassa 1050

11Titoli di debito
-conopzone AMborsc
anlicipato
- attri
12 Finanziamenti a banche
13 Finanziamenll a clientela 1050
-cle
- altri finanziament| 1050

-conopzane di
fimborso anticipato 1050

- altd

2. Passlvita per cassa 4 1051
2.1Debitl verso clientela

-cfc

- altri debitl

-conopzione di
rimborso anticipato
- altd

2.2 Debili verso banche 4 1051
-clc 4
- allri debili 1051
23 Tiloll di debito
-con opzdone di imborso
anticipato
- altri
2.4 Alire passivita
- con opzione di rimborso
anticipato
- allr

3. Derlvatl finanziarl
3.1Con tilok sollostante
- Opzoni
+Pasizdonllunghe
+Posizonl corte
- Altri derivali
+Posizionl lunghe
+Posizdoni corte
3.2 Senzatitolo soltostante
-Opzonl
+Posidoniiunghe
+Posizonl corte
- Aftriderivall
+Posizionl lunghe

+Posidonl corte
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Valuta di denominazione: Dollaro Canada

Tipologla/Durata residua

Daoltre 3
mesifino ad
mesi

A visla Fino a 3 mesi

Daoltre 6
mesifinoai
anno

Daolre 1
anno finc a b
anni

Daollre 5 annl
fino a 0 annl

Qltre D annl

Durata
Ircieterminata

1. Attlvith percassa

11Tiloll i debito

- con opzona imborso
anlicipato
- altri

12 Finanziament a hanche
13 Finanzlamenti a clienlela
-clc
- altri finanziament|

- con opzonedl
rimborso anticipato

-altd

31

31

2. Passlvita percassa
2.1Dehitl verso clientela
-clc
- altyi debiti

-conopzone di
rimborso anticipato
- altri

2 2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti

2.3 Titoli di debito

- ¢on o pzione dl imborso

anticipato
-alln

2.4 Altre passivita

- con opdone dirimborso

anlicipato
- altri

26
26
26

3. Derlvatl finanziarl
3.1Contitolo sollostante
- Opzonl
+Paoslzionl lunghe
+Posizionl corte
- Adtri derivati
+Postzioni lunghe

+Posizionl corte

3.2 Senza titolo soltostanie

- Opzionl
+Posizonllunghe
+Posigonicorte

- Altri derivatl
+Poslizioni lunghe

+Posizionl corle
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Valuta di denominazione: Franco Svizzera

Daoltre3
TipologialDurata residuwa A vista Fino a3mesi mesifinoab
mesi

Daoitre g
mesifino a1
anno

Daoltre 1
anno fino a5
anni

Daoltre 5annl
lino a ‘B annl

Oltre 0 annl

Durata
indaterminala

1, Attivita per cassa
11Titol «i debito
-con opzione rimborso
anlicipalo
- altd
12 Finanziamenli a banche
13 Finanziamenti a centeia
~clc
- altr inanziamenti

- cenopzione di
rimborso anticipato

- altri

2. Passlvith percassa 7
2.1Debiti verso cllentela

-cle

- altri debitl

-con epzione dt
rimborso antk:ipato
- altri

2.2 Debiti verso banche 7
-¢clc 7
- altri debiti

2.3 Titoli di debito
- con opzione di fimborso
anticipato
-alti

2.4 Allve passivitd

- con opzone dirimborso
anticipato

- altri

3. Derivatl finanzlarl
3.1Contitolo sottostante
- Opzionl
+Poslzionilunghe
+Posizionicarte
- Allri derivath
+Posizoni lunghe
+Posizionicorle
3.2 Senzalitolo sotlostante
- Opzion|
+Posizion| lungha
+Posizonicorle
- Altriderivati
+Poslzioni lunghe

+Posizonl cone
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Valula di denominazione; Alire valute

Tipelogla/Durala residua A vista Finc a3 mesl

Daollre 3
mesitino a6
mesi

Daollreg
mesifino a1
anno

Dachre1
anno fino a5
annl

Daoltre Sannl
fino a Y anni

Oltre 0 annl

Durata
indetermInata

1. Alttlvita per cassa Bo
11Titoll dl debito

-conopzionaiimborso

anlicipato

-alti
12 Finanziament! a banche B0
13 Finanziamenti a cllenlela

-clc

- altd finanziamentl

-conopzonedi
imborso anticipato

- allri

2. Passlvita per cassa 2
2.1Debitl verso clienlela 2
-clc ©°2
- ailtri debiti
-con opdonedi
rimborso anticipalo
- altni
2.2 Debitl verso banche
-clc
- allri debiti
2.3 Thloli di debito
- con opzione di imborso
antlcipato
- altri
2.4 Altre passivita
-¢on opzone dinimborso
anlicipato

-altni

3. Perivatl flnanzlarl
3.1Con titelo sottoslante
- Opzionl
+Poslzioni lunghe
+Posizionl corle
- Altri derivati
+P osizdoniiunghe
+Poslizionl corte
3.2 Senza titolo soltoslante
- Qpzionl
+Posizonilunghe
+Posizionl corte
- Aldtri derivali
+Posizdonilunghe

+Posidoni corte

It modello di ALM statica ha verificato ('impatto sul margine di interesse di una variazione dei tassi pari a +/-1%. La

variazione di fine anno 2009 & pari a 8,8% nell’ipotesi di variazione positiva e pari a -10,4% nell’ipotesi dt variazione

negativa (tassi -1%). L’impatto sul valore del patrimonio a fine anno & stato pari a - 2,3 milieni di euro, in ipotesi di

shift parallelo del +2%. In ipotesi di stress, che prevedono torsioni della curva, 'impatto & stato pari a - 295.000 euro.

2 Portafoglio bancario: modelli interni e altre mefodologie per I'analisi di sensilivita

La Banca non utilizza modelli interni validati.
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2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspelti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

Il livelto operativo della gestione in divisa rimane frascurabie.

B. Attivita di copertura del rischio di cambio

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delfe attivita, delle passivita e dei derivali

Valute
Vod Dotlari USA Sterline Yen Dollari . Frf:mchl‘ Alire valute
canadesi svizzeri
A. Attlvita finanziarie 263 1050 k| 130
A1 Titoli di debito
A2 Titoli di capitale
A3 Finanziamenti a banche 43 31 130
A.4 Finanziamenti a clientela 215 1050
A5 Alire attivith finanziarie
B. Altre attivita 12 2 2
C. Passivita finanziarie 355 1056 26 7 122
C.1 Debiti verso banche 217 1056 7
C.2 Debiti verso clientela 138 26 122
C.3 Titoli di debito
C.4 Allre passivita finanziarie
D. Altre passivita
E. Derlvati finanzlari
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Alri derivali

+ Posizioni lunghe

+ Posizioni corte
Totale attlvita 275 2 1050 31 2 130
Totale passivita 355 1056 26 7 122
Shillancio { 80) 2 { 6) 5 { 5) 8

2. Modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensilivita

La Banca non ulilizza modelli interni validati.
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SEZIONE 3 — RISCHIO DI LIQUIDITA’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspeiti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

L’analisi di liquidita strutturale & prevista dalla vigente policy liquidity e viene utilizzata in logica di contingency plan.
Essa & gestita con un approccio differenziale, attraverso la creazione di una maturity ladder strutturata su fasce
temporali. In essa sono rappresentati i flussi di cassa in entrata e in uscita effettivi, secondo i criteri individuati nella
suddetta policy. Tra i criteri prevalenti segnaliamo la modellizzazione delle poste a vista e Uutilizzo della

counterbalancing capacity.
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SEZIONE 4 - RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspelli generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operalivo

It rischio operativo é il rischio di incorrere in perdite derivanti da personale e sistemi inadeguati od erronei, processi
interni oppure da eventi esterni.

Nel corso dell’esercizio 2009, la Capogruppo in via preliminare sul proprio perimetro, nell’ambito dello sviluppo del
Progetto di Operational Risk, ha completato la fase relativa al processo di assessment qualitativo (Self Risk
Assessment) rilevando altresi i fattori di rischio all’interno dei processi analizzati.

Tale attivith & stata preceduta da un percorso di formazione interna, rivolta alle diverse unita organizzative coinvolte
nel processo.

Sono in corso di sviluppo le altre componenti del progetto, volte a realizzare un sistema di gestione del rischio
operativo secondo una logica accentrata e finalizzata in prospettiva, alla possibilita di adozione di metodologie di
calcolo avanzate (TSA).

In futuro, tali attivitd potranno essere estese anche alle singole realta del Gruppo, qualora se ne rilevi un'utilica
operativa.

Con riferimento alle disposizioni normative prudenziali, il calcolo del requisito patrimoniale inerente a tale tipologia

di rischio si basa sulla metodologia del Basic Indicator Approach (BIA).
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Parte F

INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
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SEZIONE 1 - I PATRIMONIO DELL'IMPRESA

A. Informazioni di natura qualitativa

La banca liene costantemente sotto monitoraggio sia il patrimonio netto inteso come aggregato costituito dal
capitale sociale, dalie riserve e dal risultato di periodo, sia, in particolare, nella sua accezione valida at fini di
vigitanza.

Viene pertanto seguita la costante eccedenza della posizione patrimoniale determinata quale raffronto fra il
patrimonio di vigilanza e il totale dei requisiti prudenziali.

B. Informazioni di natura quantitativa

Nella tabella seguente, come richiesto dall'articolo 2427 C.C., comma 7 bis, sono illustrate in modo analitico
le voci di Patrimonio Netto con lindicazione relativa alla loro origine, possibilita di utilizzazione e
distribuibiita.

Natura Importo Possibilita Quota
utilizzo disponibile
Capitale 26.000 0
Riserve di Capitale
Riserva da sovrapprezzo azioni 0 0
Riserva da rivalutazione 0 0
Riserve di utili
Riserva Legale 20 B 20
Riserva Statutaria 0 0
Riserva per azioni proprie 0 0
Altre Riserve -3.651 0
Transizione ai principi contabili internazionali -310 0
Totale 22.059 20
Legenda

A per aumento di capilale
B: per capertura perdite
C: per distribuzione ai soci
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B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/ Valorl

311212009

31/12/2008

th

7.

. Capitale
. Sovrapprezzi di emissione
. Riserve

- di utili
a) legale
b) statutaria
¢) azioni proprie
d) altre
- aftre

. Strumenti di capitate
. (Azioni Proprie}
. Riserva da valutazione

- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali

- Altivita immateriali

- Coperiura di investimenli esteri

- Copertura dei flussi finanziari

- Differenze di cambio

- AHivita non correnti in via di dismissione

- LAili {Perdite) atluariali su piani previdenziali a benefici definiti

- Quote delie riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

- Leggi speciali di rivalutazione
Ulile (perdita) d'esercizio

26.000

(3.941)

20

(5.731)

26.000

{1.593)

20

(1.613)

Totale

16.328

B.2 Riserve da valutazione defle attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Nessuna riserva della fattispecie.

B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

Nessuna riserva della fattispecie.
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SEZIONE 2 - IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGILANZA

2.1 Patrimonio di vigilanza

A. Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di vigilanza ed i coefficienti patrimoniali sono calcolati sulla base dei valori patrimoniali e del
risultato economico determinati con Fapplicazione dei principi contabili internazionali IASAIFRS e tenendo
conto delle istruzioni di Vigilanza emanate dalla Banca d'ltalia con il 12° aggiornamento della Circolare n.
155/91 “Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti
prudenziali®. I! patrimonio di vigilanza viene calcolato come somma di componenti positive e negative, in
base alla loro qualita patrimoniale. Le componenti positive devono essere nella piena disponibilitd della
banca, al fine di poterle utilizzare nel calcolo degli assorbimenti patrimoniali. Il patrimonio di vigilanza &
costituito dal patrimonio di base e dal patrimonio supplementare al netto di alcune deduzioni; in particolare:

% il patrimonio di base comprende il capitale versato, il sovrapprezzo di emissione, le riserve di utili e di
capitale, gli strumenti innovativi di capitale e Futile di periodo al netto delle azioni proprie in portafoglio,
delle attivita immateriali compresi gii avviamenti, nonche delle eventuali perdite registrate negli esercizi
precedenti ed in guello corrente;

& il patrimonio supplementare include le riserve da valutazione, gli strumenti ibridi di
patrimonializzazione, le passivita subordinate, al netto delle previsioni di dubbi esiti sui crediti per
rischio paese e di altri elementi negativi.

Le disposizioni previste dalla citata Circolare sono finalizzate ad armonizzare i criteri di determinazione del
patrimonio di vigilanza e dei coefficienti con i principi contabili internazionali. In particolare esse prevedono
dei cosiddetti “filtri prudenziali® indicati dal Comitato di Basilea nel disciplinare i criteri a cui gli organismi di
vigilanza nazionali devono attenersi per I'armonizzazione delle norme regolamentari con i nuovi criteri di
bilancio.

| filtri prudenziali, che hanno lo scopo di salvaguardare ia qualita del patrimonio di vigilanza e di ridurne la
potenziale volatilita indotta dallapplicazione dei nuovi principi, si sostanziano in alcune correzioni dei dati
contabili prima del loro utilizzo ai fini di vigilanza.

In base alla istruzioni di Vigilanza, il patrimonio della Banca deve rappresentare almeno {' 8% del totale delle
attivita ponderate (total capital ratio) in relazione al profilo di rischio creditizio, valutato in base alla categoria
delle controparti debitrici, alla durata, al rischio paese ed alte garanzie ricevute.

Il patrimonio di vigitanza & il punto di riferimento su cui si basano i coefficienti prudenziali sul rischio di
credito, i requisiti a fronte del rischio di mercato e le regole sulla concenirazione dei rischi (cosiddetta
disciplina dei “grandi rischi”).

1. Palrimonio di base

Il patrimonio di base comprende il capitale versato, il sovrapprezzo di emissione, le riserve di utili (inclusa la
riserva di prima applicazione IAS/IFR diversa da quelle che sono rilevate tra le riserve di valutazione), al
netto delle attivita immateriali.

Al 31 dicembre 20089, il patrimonio di base ammonta a 16.309 migliaia di euro.

2. Palrimonio supplementare
Il patrimonio supplementare include le riserve di valutazione, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione, le
passivitad subordinate, al netto delle previsioni di dubbi esiti sui crediti per rischio paese e di altri elementi
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negativi.
Al 31 dicembre 2009, nel patrimonio della Banca Modenese S.p.a. non sono presenti strumenti computabili
ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza supplementare.

3. Patrimonio di terzo livello

Al 31 dicembre 2009, nel patrimonio della Banca Modenese S.p.a. non sono presenti strumenti computabili
ai fini del calcolo del patrimanio di vigilanza di terzo livello.

B. Informazioni di natura quantitativa

3112/2009 31/12/2008

A. Patrimonlo di base prima dell'applicazione dei flitri prudenziali 16 309 22 025
B. Filtri prudenziali del patrimonio base

B.1 Filtri prudenziali IASAFRS positivi (+}

B.2 FAltri prudenziali WWS/IFRS negativi (-)

C. Patrimonio dl base al lordo degli elementi da dedurre (A +B) 16 309 22025
D. Bementi da dedurre dal patrimonio di base

E Totale patrimonic di base (TIER 1} (C - D) 16 309 22 025
F Patrimonio supplementare prima deltapplicazione dei filtri prudenziall

G. Fittri prudenziali del patrimenio supplementare

G.1 Fittri prudenziali IASAFRS positivi (+)

G.2 Filtri prudenziati AS/FRS negalivi (-}

H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre {F + G}

L Berenii da dedurre dal patrimonio supplementare

L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H- 1)

M. Berenli da dedurre dal tolale palrimonio di base e supplementare

N. Patrimonio di vigltanza 16 309 22 025
O. Palrimonio di lerzo livello (TIER 3)

P. Patrimonio di vigilanza Incluso TIBR 3 (N + 0) 16 309 22 025

2.2 Adeguatezza palrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa

Come risuita dalla tabella sulla composizione del patrimonio di vigilanza e sui coefficienti, ta Banca, al 31
dicembre 2009, presenta un rapporto tra patrimonio di base ed attivita di rischio ponderate pari al 10,79%,;
stesso rapporto si ha tra il patrimonio di vigilanza ed attivita di rischio ponderate.
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B. Informazioni di natura quanlitativa

Calegorie/Valori mporti non ponderati Importi ponderatifrequisiti
31742/2009 31/1212008 31/12/2009 311212008
A. ATTIVITA' Dl RISCHIO
A.1 Rischio dl credito e dl controparte 246 947 233514 189 538 202 085
1. Metodologia standardizzata 246 947 233514 189 538 202 085
2, Metodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e dl controparte 156 163 16 102
B.2 Rischi di mercato 200
1. Metodologia standard 200
2. Nodelli interni
3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischlo operatlvo 964 788
1. Metodo base 964 788
2. Metodo standardizzalo
3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali
B.5 Altri elementi di calcolo {4 032) {4 272)
B.6 Totale requisiti prudenziali 12095 12 818
C. ATTIVITA" DI RISCHIO E COEFFICIENTI D!
VIGILANZA ‘
C.1 Altivita di rischio ponderate 151 198 160 225
C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate
(Tier 1 capital ratio) P 10.79% 13,75%
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Allivita 10,79% 13.75%

di rischio ponderate (Total capital ratio)

La voce B.5 "Altri elementi di calcolo” si riferisce alla riduzione dei requisiti del 25% prevista per le banche
appartenenti a gruppi bancari italiani, cosl come indicato nella normativa Banca d'ltalia.

Nel Bilancio 2008 non si era tenuto conto di questa riduzione, ma per uniformita di informativa nella presente
tabella si & adeguato il dato al 31 dicembre 2008.
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Parte H

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
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Aspeiti proceduralf

Per quanto concerne le operazioni con i soggetti che esercitano funzioni di direzione, amministrazione € controllo delta
Banca, trova applicazione la disciplina speciale contenuta nelle lstruzioni di Vigilanza in materia di obbligazioni di
esponenli bancari di cui allart. 136 D. Lgs. n. 385/1993 (Testo unico bancario) la quale prevede, in ogni caso, la previa
deliberazione unanime del Consiglio di Amministrazione, con il voto favorevole di tulti i componenti il Collegio Sindacale.
La disposizione citata fa inoltre salvi gli obblighi previsti dal codice civile in materia di interessi degli amministratori e di
operazioni con parli correlate.

Coloro che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso banche o societa facenti parte del Gruppo
non possono porre In essere obbligazioni e alli di compravendita, direttamente o indirettamente, con la societa di
apparienenza ovvero effeltuare operazioni di finanziamento con altra societa o banca de! Gruppo in mancanza della
deliberazione da parie degli organi della societa o banca contraente, adoltata con le sopra indicate modalitd; in tali casi,
peraltro, l'obbligazione o Fatto devono ottenere l'assenso della Capogruppo, rilasciato dal Consiglio di Amministrazione.
Ai fini dellapplicazione di tale disciplina rilevano altresi te obbligazioni intercorrenti con societa controllate dai predeili
esponenti o presso le quali gli stessi svolgono funzioni di amministrazione, direzione o controllo nonché con e societa da
queste controllate o che le controllano o sono ad esse collegate.

L'obbligo di segnalazione delle operazioni con parti corretate per il bilancio individuale nasce con 'adozione dei principi
contabili internazionali; in tal senso Banca Modenese S.p.a. ha pertanto identificato le parti correlate delta Banca (in
base a quanto previsto dallo IAS 24 § 9) e la relativa operalivita.

Linformativa relaliva alle parti correlate & fornita tenendo in considerazions, oltre alle indicazioni dello IAS 24, anche le
previsioni della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 applicabile per gli Emittenti avenli strumenti
finanziari diffusi tra it pubblico ex att. 116 del TUF.

1. Informazioni sui compensi degli amministratori e dei dirigenti con responsabilita strategiche

Alla tuce deliatiuale assetto organizzativo sono inclusi nel perimelro dei dirigenti con responsabilita strategiche, ai sensi
dello IAS 24, (di seguito esponenti), i Consiglieri di Amministrazione, i Sindaci, il Direltore Generale e il Vice Direttore
Generale.

I principali benefici riconosciuli dalta Banca agli esponenti sono riportali sintelicamente nella seguente tabella:

(Dati in migliaia di €)
Forma di retribuzione 2009

Benefici a breve termine (a) 483
Benefici successivi al rapporto di lavoro 4
Altri benefici a lungo termine 0
Indennita per la cessazione de! rapporto di lavoro 17
Pagamenii in azioni 0
Altri compensi (b} 59
Totale remunerazioni corrisposte ai dirigenti con responsabilita strategiche 543

{a) include il compenso agli amminisiratori in quanto assimilabite al costo del lavoro;
(b) si riferisce ai compensi corrisposti ai componenti ii collegio sindacale.

Le forme di relribuzione evidenziate in tabella sono quelle previste dallo 1AS e comprendono tutli i benefici riconosciuti,
che sono rappresenlati da qualsiasi forma di corrispettivo pagato, pagabile o erogato dalla Banca, o per conlo della
banca, in cambio di servizi resi.

tn particotare, essi sono coslituiti da:

a) benefici a breve termine: include la retribuzione annua (fissa e variabile) lorda erogata e gli oneri sociali a carico
dell'azienda;

b) benefici successivi al rapporto di lavoro: include la contribuzione aziendale ai fondi pensione e I'accantonamento TFR,

determinato in conformita alle disposizioni di legge;
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c) altri benefici a lungo termine: include gli oneri annui sostenuti dall'azienda a fronte della corresponsione dei premi di
anzianita;

d) pagamenti in azioni.

Per i dirigenti non sono stali corrisposti compensi di incentivazione correlati ai profitti conseguiti, non sono previsti piani
pensionistici diversi da quelli di cui usufruisce il personale dipendente della banca, né sono previsti piani di

incentivazione azionaria.

2. Informazioni sulle fransazioni con parti correlate

Nel 2009 non sono state effettuate da Banca Modenese S.p.a. operazioni “di nalura atipica o inusuale® che per
significativita o rilevanza possano avere dato luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio aziendale, né con
parti correlate né con soggetti diversi dalle parii correlate.

Per quanto riguarda le operazioni di natura non alipica o inusuale poste in essere con parli correlate, esse rientrano
nellambito della ordinaria operalivita della Banca e sono di norma poste in essere a condizioni di mercato e comungque
sulla base di valutazioni di reciproca convenienza economica, nel rispelto della normativa esisiente.

La Capogruppo Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. esercila, ai sensi degli arit. 2497 e seguenti del Codice Civile,
attivita di direzione e coordinamento nei confronti di Banca Modenese S.p.a. | dati essenziali dell'ultimo bilancio
delPesercizio 2008 della controllante sono riportati al termine della presente parte.

L'operativita con Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. riguarda principalmente:

- il sostegno da parte di Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. alle esigenze finanziarie di Banca Modenese S.p.a., sia
solto forma di capitale di rischio, sia sotlo forma di sottoscrizione di titoli emessi dalla banca;

- le operazioni d'impiego della liquidita della banca presso la Capogruppo. In particolare a partire dall'esercizio 2005
I'assolvimento delfadempimento di riserva obbligatoria avviene per il tramite della Capogruppo;

- i rapporti di outsorcing che regolano le attivita di caraltere ausiliario prestate da Cassa di Risparmio di Ferrara SpA. a
favore di Banca Modenese S.p.a.;

- gli accordi tra la banca e la Capogruppo riguardanti la distribuzione di prodotti e/o servizi delle societad del Gruppo
Carife o, pill in generale, l'assistenza e 1a consulenza.

- I'adesione della banca all'altivazione del “consolidato fiscale nazionale” nelambilo de! Gruppo Cassa di Risparmio di
Ferrara S.p.a.

Le operazioni con Cassa di Risparmio di Ferrara 3.p.a. sono per lo piit regolate alle condizioni alle quali la Capogruppo
accede sui mercati di riferimento, le quali non sono necessariamente uguali a quélle che risulterebbero applicabili se la
sociela operasse in via autonoma. Tali condizioni vengono comunque applicate nel rispello dei criteri di correttezza

sostanziale e sempre nel perseguimento dell'obiettivo di creare valore per it Gruppo.

Il perimetro delle persane fisiche e giuridiche aventi le caralteristiche per rientrare nella nozione di parte correlata per il

bilancio d'impresa, & slato definito sulla base delle indicazioni fornite dallo IAS 24, opporlunamente applicate con

riferimento alla specifica struttura organizzaliva e di governance di Banca Modenese S.p.a..

In pariicolare, sono considerate parti correlate:

- Societa controllante: la Capogruppo Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A.;

- Imprese controllate: le societa sulle quali Banca Modenese S.p.a. esercité, direttamente od indirettamente, il controllo
cosi come definito dallo 1AS 27; al 31 dicembre 2009 non erano presenli societa della fallispecie.

- Imprese collegate: le societa nelle quali Banca Modenese S.p.a. esercita, direftamente od indireltamente, influenza
notevole come definita dallo IAS 28; al 31 dicembre 2009 non erano presenli societa della fattispecie.

- Management con responsabilita strategiche e organi di controllo (di seguito esponenti): gli Amministratori, Sindaci,

Direttore Generale e Vice Diretlore Generale di Banca Modenese S.p.a.;
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Altre parti correlale: (a) gli stretti familiari degli Amministratori, Sindaci, Direltore Generale e Vice Direttore Generale

di Banca Modenese S.p.a., nonché le societa controllate o collegate sia dai predetti Amministratori, Sindaci, Direttore

generale, sia dai relalivi stretli familiari; {b) glt stretti familiari degli altei dirigenti con responsabilita strategiche di

Banca Modenese S.p.a., nonché le sociela conlrollate o collegate sia dai dirigenti stessi sia dai loro stretti familiari.

(dati in migliaia di euro)

PARTI INCIDENZA
CORRELATE | BILANCIO %
CONTROLLANTE PASSIVITA' 58.320 211.211 27,61%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA' 2.751 221.832 1,24%
PROVENTI 319 12.863 2,48%
ONERI 1.505 12.309 12,23%
S0OC. CONSQCIATE
IMMOB.CACCIATORE PASSIVITA' 0 184.762 0,00%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA' 1.599 219.030 0,73%
PROVENT] 100 12.863 0,78%
ONERI 229 3.437 6,66%
FINPROGET PASSIVITA’ 0 1684.762 0,00%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA' 0 219.030 0,00%
PROVENTI 0 12.863 0.00%
ONERI 174 3.672 4,87%
CREVER PASSIVITA! 0 184.762 0,00%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA 0 219.030 0,00%
PROVENTI 0 12.863 0,00%
ONERI 60 5.050 1,19%
BANCA DI TREVISO PASSIVITA' 0 184.762 0,00%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA 0 219.030 0,00%
PROVENTI 0 12.863 0,00%
ONERI 28 5.050 0,55%
BANCA POPOLARE DI ROMA PASSIVITA' 0 184.762 0,00%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA' 0 219.030 0,00%
PROVENTI 0 12.863 0,00%
ONERI 19 5.050 0,38%
ESPONENTI PASSIVITA' 2.353 184.762 1,27%
CREDITI DI FIRMA 0 12.674 0,00%
ATTIVITA' 0 219.030 0,00%
PROVENT! 1 12.863 0,01%
ONERI 74 5.185 1,43%
AZIONI 130 26.000 0,50%
ALTRE PARTI CORRELATE PASSIVITA' 6.385 184.762 3,46%
CREDITI DI FIRMA 391 12.674 3,09%
ATTIVITA' 7.012 219.030 3,20%
PROVENTI 237 12.863 1,84%
ONERI 174 5.185 3,36%
AZIONI 124 26.000 0,48%
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I dati essenziali deil'ultimo bilancio del'esercizio 2008 della controllante sono:
(dati in migliaia di euro)

ATTIVO

Immohilizzazioni 529.714
Disponibitita 6.125.332
Altre allivita 140.882
TOTALE ATTIVO 6.795.928
PASSIVO

Capitale 175.873
Riserve 293.339
Debiti 6.144.251
Altre passivita 158.648
Utile/perdita d'esercizio 23.817
TOTALE GENERALE 6.795.928
CONTO ECONOMICO

Interessi allivi e proventi assimilati 347.003
Interessi passivi ed oneri assimilali -205.749
Margine di Interesse 141.254
Commissioni attive 51.858
Commissioni passive -11.474
Commissioni nette 40.384
Dividendi ed altri proventi 10.368
Risultato altivita di negoziazione e delle poste a fair value 3.628
Margine di Intermediazione 195.634
Rettifiche di valore nelte per delerioramento -31.229
Risultato netto della gestione finanziaria 164.405
Spese amministrative -118.570
Aliri oneri e proventi di gestione 23.438
Accantonamenti e reltifiche di valore su immobilizzazioni -30.167
Costi operativi -125.299
Utile da cessione di investimenti -14
Utile della operativita corrente al lordo delle imposte 39.092
Imposte sul reddito d'esercizio -15.275
Utile d’Esercizio 23.817
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Parte L

INFORMATIVA DI SETTORE
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ALLEGATI AL BILANCIO
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Prospetto dei corrispettivi di competenza dell’esercizio a fronte dei Servizi forniti dalla Societa di
Revisione Deloitte & Touche Spa
(ai sensi art, 149-duodecies regolamento CONSOB n. 11971/99 e successive integrazioni)

Importt espressi in euro

Descrizione del servizio Corrispettivi Totale
IVA e spese escluse
Servizi di Revisione 42.249
Bilancio d’esercizio (*) 26.586
Prospetti contabili semestrali 7.176
Controlli contabili trimestrali 8.487
Altri servizi diversi dalla revisione 6.015
Fondo Nazionale di Garanzia 3.000
Dichiarazioni fiscali 3.015
Totale Generale 48.264

(*) di cui euro 4 mila riferiti al bilancio 2008
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO
DELL’ESERCIZIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2009.
*kK

Signori Azionisti,
Vi riferiamo, ai sensi dell’art. 153 D.Lgs. 58/1998, sull’attivitd svolta dal
Collegio Sindacale nel corso dell’esercizio che si & chiuso il 31.12.2009 ed il
cui bilancio & sottoposto alla Vostra approvazione.
Il bilancio & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali
(IAS/IFRS) adottati dalla Commissione Europea con il regolamento CE n.
1606/2002 ¢ recepiti nell’ordinamento italiano con il D.Lgs. n. 38 del
28.02.2005 e, per quanto di competenza, alla circolare di Banca d’Italia n. 262
del 22.12.2005, e successive modificazioni e integrazioni.
Il progetto di bilancio ¢ stato approvato dal Consiglio di Ammiristrazione in
data 22.03.2010 e consegnato ncllo stesso giorno a questo organo di controllo
ed & cosi composto:

¢ Relazione sulla gestione;

¢ Stato Patrimoniale;

e Conto Economico;

s Prospetto della redditivita complessiva;

¢ Nota Integrativa;

¢ Prospetto deile variazioni del patrimonio netto;

¢ Rendiconto finanziario.
Ai sensi dell’art. 155 e segg. del D. Lgs. 58/98 il controllo sulla corretta tenuta

delie scritture contabili ¢ sulle sue risultanze, cosi come la concordanza delle
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medesime con i dati di bilancio, compete alla societa di revisione Deloitte &
Touche Spa che riferisce con apposita relazione.

Al Collegio compeiono le valutazioni sul rispeito delle norme di legge in
merito alla governance della societa ¢ alla sua corretta amministrazione ai sensi
dell’art. 149 del D. Lgs. 58/98.

Il Collegio ha anche tenuto in debita considerazione le raccomandazioni
presenti nel documento congiunto: BANCA D’ITALIA/CONSOB/ISVAP n. 4
del 03.03.2010 con particolare riferimento alla sussistenza dei presupposti della
continuita aziendale e precisa di non aver rilevato nella struttura patrimoniale ¢
finanziaria e nell’andamento operativo sintomi che possano indurre incertezze
sul piano della continuita aziendale.

La Relazione sulla gestione commenta ed illusira in modo adeguato
’andamento nell’esercizio e fornisce indicazione sull’evoluzione prospettica
della gestione.

Il Collegio rileva che la perdita conseguita neil’esercizio di euro 5.731.371. ha
determinato un livello complessivo di perdite superiore al terzo del capitale con
conseguente applicazione dell’art. 2446 del codice civile.

Gli Amministratori nella loro relazione hanno formulato la previsione che la
redditivita attesa nell’esercizio 2010 sia tale da non incidere ulteriormente in
negativo sul patrimonio, garantendo contestualmente che i risultaii di periodo
saranno costantemente monitorati al fine di perseguire il graduale
riassorbimento della perdita.

Il Collegio Sindacale riconosce che pure in presenza di segnali di

miglioramento endogeni, le previsioni della situazione economica sono ancora
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caratterizzate da notevole incertezza, pertanto sara necessario da parte di tutti
gli organi preposti un costante presidio dei coefficienti patrimoniali ed il
controllo della rischiositd, tramite un piu attivo monitoraggio dei rischi di
credito.

A maggior tutela del regolare andamento gestionale della banca il Collegio
Sindacale ritiene opportuno che venga elaborato in tempi brevi un piano di
capitalizzazionc che potrad essere utilizzato nel caso in cui non si
raggiungessero gli obiettivi prefissati.

Nello svolgimento dell’attivita di controllo il Collegio Sindacale ha avuto
incontri con la Direzione, con la Funzione di Controllo Interno, con i
Responsabili degli Uffici, ¢ con la Societa di Revisione, che hanno permesso di
acquisire le informazioni necessarie in ordine alla struttura organizzativa, al
sistema amministrativo e contabile, per valutarne I’adeguatezza alle specifiche
esigenze aziendali nonché la loro affidabilita operativa.

Il Collegio Sindacale ha potuto accertare, attraverso la partecipazione alle
riunioni del Consiglio di Amministrazione ¢ del Comitato Crediti, che gli
organismi delegati hanno riferito al Consiglio di Amministrazione ed al
Collegio stesso sulle operazioni compiute in funzione dei poteri attribuiti, sul
generale andamento deila gestione e sulla sua prevedibile evoluzione.
Relativamente al Bilancio di esercizio, in aggiunta a quanto precede, Vi
informiamo di aver vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla
sua generale conformita alla Legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura.

Il Collegio da atto altresi che i controlli delle unith operative interne sono
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evoluti secondo gli indirizzi dettati in materia dalla Capogruppo in un quadro di
progressivo accentramento presso la stessa delle attivitd di back-office di
compliance, di risk management e di audit.

Il Collegio Sindacale ha preso atto dell’esito degli accertamenti svolti dalle
strutture interne nonché di quelli eseguiti dalla Societa di Revisione.

Attraverso la partecipazione alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e
’esame dei verbali delle medesime riunioni il Collegio ha oftenuto adeguate
informazioni sull’attivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario ¢ patrimoniale poste in essere dalla societa. In merito a
tali operazioni, il Collegio pud affermare, anche sulla base delle informazioni
assunte, che le stesse sono state compiute in conformitd alla legge ed allo
statuto ¢ sempre nell’interesse della societdh e che non sono apparse
manifestamente imprudenti o azzardate, in conflitto d’interessi, in contrasto
con le delibere assunte dall’Assemblea ¢ dal Consiglio o comunque tali da
compromettere I’integrita del patrimonio sociale.

Nel corso del 2009 la societd non ha effettuato operazioni atipiche o inusuali,
né operazioni con parti correlate in grado di incidere in maniera significativa
sulla situazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria della socictd. Le
operazioni infragruppo e le altre operazioni con parti correlate hanno sempre
formato oggetto di informazione ¢ di specifica analisi da parte del Consiglio di
Amministrazione, in conformitd alle disposizioni di cui agli articoli 2391
codice civile e 136 TUB. Quanto alle operazioni infragruppo il Collegio pud
attestare che le stesse si fondano su corretti principi economici, finanziari e

contabili, avendo provveduio all’esame dei profili di legiitimita e
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ragionevolezza.

A tale riguardo il Collegio riferisce che la Capogruppo per migliorare il profilo
di rischiosita di Banca Modenese, al fine di evitarne I’esclusione da parte del
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi, ha compiuto un’operazione di
riduzione delle sofferenze nette della partecipata tramite cessione di sofferenze
alla Capogruppo.

Sono state individuate n. 10 posizioni del valore nominale di euro 9.422.330.
che sono state cedute al prezzo complessivo di euro 6.783.669. al netto dei
fondi rettificativi.

Nella Relazione sulla Gestione gli Amministratori hanno fornito specifiche ¢
puntuali informazioni in merito alle operazioni effettuate nell’ambito del
Gruppo comprese quelle con parti correlate.

Nel corso del 2009 non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ex art.
2408 del Codice Civile ¢/o esposti di alcun tipo.

Nell’esercizio 2009 non sono stati assegnati ulteriori incarichi “complementari”
alla Societa di revisione.

Le assemblee dei soci e le adunanze dei diversi Organi Amministrativi si sono
svolte nel rispetto delle norine statutarie, legislative e regolamentari che ne
disciplinano il funzionamenio. Possiamo ragionevolmente assicurare che le
azioni deliberate sono state conformi alla Legge e allo statuto sociale.

In data 04.12.2009 si & tenuta I’assemblea straordinaria che ha deliberato la
revisione del testo dello statuto sociale introducendo norme maggiormente
confacenti all’evoluzione dell’attivitd bancaria; in particolare, sono state

apportate delle modifiche in riferimento alle modalitd di nomina dei
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componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale,
attraverso I’introduzione del meccanismo del voto di lista avente 1’obiettivo di
garantire anche ai soci di minoranza una rappresentanza in seno ai suddetti
organi.

Nelle periodiche verifiche effettuate abbiamo potuto constatare che la gestione
adottata ha rispettato i principi di correfta amministrazione.

Come accennato in precedenza, il Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza e
vigilato sull’adeguatezza della struttura amministrativa della banca e sul
rispetto dei principi di corretta am_ministrazione.

Il sistema amministrativo-contabile, che si avvale anche di un’attivita in
outsourcing per il sistema informatico, risulta affidabile e adeguato a
rappresentare correttamente i fatti di gestione.

Nel corso delle riunioni periodiche tenutesi con la societd di revisione, i
Revisori hanno dichiarato che dai controlli eseguiti non sono emerse
irregolarita o fatti censurabili che abbiano richiesto la segnalazione agli Organi
di Controllo ¢ alla Autorita di Vigilanza. Non sono emersi altresi aspetti
rilevanti in relazione alle problematiche di nostra competenza da citare nella
presente relazione.

Concludendo attestiamo che daila nostra attivitd di vigilanza non sono emersi
omissioni, fatti censurabili o irregolaritd meritevoli di menzione ai soci.

Come sopra aniicipato, il Collegio Sindacale rileva che il risultato negativo
dell’esercizio — pari ad euro - 5.731.371., cumulato alle perdite di precedenti
esercizi non ripianate, ha comportato la riduzione del capitale superiore ad un

terzo, con conseguente applicazione dell’Art. 2446 del Codice Civile. Il
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patrimonio civilistico della Banca, al netto dell’abbattimento delle perdite, si
attesta pertanto ad euro 16.327.653,00.

Gli Amministratori, nella loro relazione, hanno evidenziato tale frangente ed il
Collegio Sindacale assicura che esercitera un costante presidio sull’andamento
dei risultati di periodo, allo scopo di evitare I’aggravamento di tale situazione.
Per tutfo quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale esprime parere favorevole
all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2009, nonché alla proposta della
destinazione della perdita di esercizio.

Modena, 1i 9 aprile 2010.

IL COLLEGIO SINDACALE
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al SENSI DELL'ART, 2409-TER DEL CODICE CIVILE (ORA ART. 14 DEL D, LGS.

27.1.2010, N, 39) E DELL’ART. 116 DEL D, LGS, 24.2.1998, N. 58

Agli Azionistl della.

BANCA MODENESE $.p.A.

>

Abbismo svolto la revisione contabile dei bilancio. d'esercizio, costiluito datlo stato
patriinoniale, dal conto econémico, dal prospetto della redditivitd complessiva, dal prospeito

delte variazioni del. patrimonio nefto, dal rendiconto finanziario ¢ dalla relativa nota integrativa,
della Banca Modenese S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilitd della redazione del
bilancio in conformita agli Intemational Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanali in attuazione dellarl, 9 del D. Lgs: n, 38/2005,
compete agli Amministralori della Banca Modenese S.p.A.. I nostea la responisabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile.

11 nostro esame & stato condolio secondo i prmmpl e i criteri per la revisione conlabile

raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti plmcun e criteri, la revisione & stata
piahificata ¢ svolta al fine di acqmsma ogni elemento necessario per-accertate se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso altendibile. i
procedimento di revisione comprende Vesame, sulla base di verifiche a campione, degh elemeili
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenti riel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della corrétiezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime cffettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

La revisione contabile del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009 & stata svolta in conformita
alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Per il gindizio relativo al bilancio delP’escrcizio precedente, i cui dali presentati ai fini
comparalwn sono stati riesposti. per tener conto delle madifiche introdotte dai provvedlmenli
emanati in attuszione defl'art, 9 del D. Lgs: n. 38/2005, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 6 aprile 2009.

A noslro giudizio, il bilancio: d'esercizio della Banca Modenese S.p.A. al 31 dicembre 2009 &
conforme agli Intémnational Financial Reporting Standards adotiati ‘dall’Unione Euuopea rionché
ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art, 9 del . Lgs n. 38/2005; esso pertanto ¢ redatto
¢on chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico ed i flussi di cassa della Banca Modenese S.p.A. per 'esercizio chivso a
tale data..
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4, Come descritto. nella relazione sufla gestione, la Banca ha chiuso I'esercizio al 31. dicembre
2009 con una perdita nefta di Euro 5.731 migliaia. Tale risuitalo ha deterniinato una
diminuzione del capitale di oltre un terzoe la consegucnte applicabiliti delle. disposizioni
previste dall’arl, 2446 del c.c.. Gli Amministratori, nella considernzione che la capaciti
reddituale della Banca previsia per il 2010 sia in grado di non incidere ulteriormente in negativo:
sul pauimonio hanno ritemito di proporre all’ Assemblea degli. Azionisti il rinvio a nuovo della
perdita ¢, in tale ottica, di mantenere costantemente monitorati i risultati di periodo al fine di
_allivare gli opportuni interventi, di concerto con la Capogruppo, per il graduale riassorbimento
delle perdite.

5. La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione in conformitd a quanto previsto
datle norme di legge e dai regotamenti compete agli Amministratori della Banca Modenese
S.p.A.. E' di niostra competenza I'éspressione del piudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bll'mclo, cotire richiesto dalla legge, A tal fine, abbiamo svolto. le procedure
indicate dal principio di revisione' n. 001 emanato dal Conmgho ‘Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degll Eqperu Contabili ¢ raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Banca Modenese S.p.A. al 31
dicembre 2009.

Bologna, 9 aprile 2010



